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Abstrak 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menunjukkan secara empiris pengaruh struktur modal dan 

ukuran perusahaan terhadap rasio harga-pendapatan perusahaan selama pandemi tahun 2019. Teknik 

purposive sampling digunakan untuk memilih sampel penelitian. Sampel penelitian ini adalah 19 

perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI pada tahun 2019-2021 dan 57 perusahaan 

pada periode referensi 3 tahun. Model analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah model 

analisis regresi linier. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan struktur modal dan 

ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham, sedangkan secara parsial 

struktur modal  tidak berpengaruh terhadap harga  saham pada masa pandemi Covid 2019, sedangkan 

ukuran perusahaan berpengaruh  signifikan terhadap harga saham. . dampaknya terhadap harga saham. 

kinerja inventaris. harga 2019 di masa pandemi Covid. 

Kata Kunci: Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Rasio Harga Laba, Covid 2019 

 

Abstract 

This research aims to empirically prove the influence of capital structure and company size on a 

company's price-earnings ratio during the 2019 pandemic. The method used in selecting research 

samples was a purposive sampling technique. The sample for this research was 19 food and beverage 

companies registered on the IDX from 2019 to 2021 with a 3 year observation period of 57 sample 

companies. The data analysis model used in this research was a multiple linear regression analysis 

model. The results of this research show that simultaneously capital structure and company size have 

a significant positive effect on stock profit prices, while partially capital structure has no effect on 

stock profit prices during the 2019 Covid pandemic, while company size has a significant effect on 

stock profit prices during the 2019 Covid pandemic. 

Keywords: Capital Structure, Company Size, Price Eearnings Ratio, Covid 2019 

 

1. PENDAHULUAN 

Ada banyak faktor yang dapat 

meimpeingaruihi rasio harga laba su iatu i 

peiru isahaan. Peiru isahaan ditu intuit uintuik 

meilaku ikan inovasi teirbaru i dalam produiknya 

u intuik meimeinuihi tuintuitan masyarakat, 

Peiru isahaan yang beirtahan dalam kondisi 

eikonomi yang suilit adalah meireika yang 

meimiliki keimampuian uintu ik meimeinuihi 

keiwajiban keiu iangan dan meinjaga 

keilangsu ingan uisaha dari waktu i kei waktui. 

Peiru isahaan yang meindapatkan banyak 

keiuintu ingan dapat meinambah nilai peiru isahaan 

seirta meiningkatkan inveistasi. Peiru isahaan 

haru is meimilih strateigi yang teipat uintuik  

meiningkatkan kineirjanya. Nilai peiru isahaan  

 

dapat diuikuir deingan beibeirapa cara, salah 

satu inya deingan meilihat rasio harga-

peindapatan saham. 

Seiiring beirkeimbangnya peiradaban 

manuisia, maka seitiap induistri pu in ikuit 

beirkeimbang baik di bidang jasa mau ipuin 

produiksi sangat beirkeimbang sangat peisat 

seihingga meinimbuilkan peirsaingan yang keitat 

dalam duinia u isaha. Oleih kareina itu i meinuintu it 

peiru isahaan u intuik beirsaing u intuik meincapai 

tu iju ian peiru isahaan, yaitui uintuik 

meimaksimalkan keikayaan peimeigang saham 

yang beirarti meiningkatkan nilai peiru isahaan. 

(Harmono,2017). Teiori sinyal meiruipakan 

salah satui peindeikatan yang diguinakan 

uintuik meinyampaikan kuialitas peiruisahaan, 
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meinguirangi asimeitri informasi, dan 

meinarik calon inveistor (Ahle irs e it al., 

2015). Dalam meimbeirikan peindanaan, 

calon inveistor akan meimeiriksa kuialitas 

ke igiatan eikonomi uisaha dan meinilai 

ke imampuian seirta ke iteirampilanpeiruisahaan 

uintuik meilaksanakan keigiatan uisahanya 

(Ahle irs e it al., 2015; Couirtne iy eit al., 2016; 

Ste iigeinbe irgeir & Wilheilm, 2018) Struiktu ir 

modal dan Uikuiran Pe iruisahaan seibagai 

informasi yang meimbeirikan sinyal keipada 

inveistor yang ke imuidaian akan beirdampak 

ke ipada naiknya harga saham dan 

be irimplikasi meiningkatnya rasio harga 

laba sahamTingkat keiseijahteiraan su iatu i 

peiru isahaan u imuimnya dilihat meilalu ii harga 

laba sahamnya. U intuik induistri yang su idah go 

puiblic indikator yang diguinakan uintuik 

meinghituing suiatu i peiru isahaan adalah rasio 

harga laba saham yang dipeirdagangkan. 

Nilai peiru isahaan meiru ipakan ceirminan 

dari rasio harga laba saham yang harga saham 

yang beireidar beirbanding deingan peindapatan 

atau i laba yang didapat dari saham yang 

beireidar.(Pratiwi & Badjra, 2020).Keimampuian 

peiru isahaan meingguinakan uitang dan eikuiitas 

dalam peimbiayaan diseibuit stru iktu ir modal 

(E irülgein eit al., 2020; Li & Singal, 2019). 

Stru iktuir modal meinjeilaskan bagian keiu iangan 

peiru isahaan yang meiruipakan huibuingan antara 

dana pinjaman dan dana peimeigang saham. 

Biasanya, peimanfaatan dana eiksteirnal oleih 

peiru isahaan dalam u ipaya u intuik meiningkatkan 

laba opeirasi meileibihi apa yang bisa dicapai 

deingan hanya meingguinakan dana inteirnal atau i 

laba ditahan (Abdallah & Huisseiin, 2014). 

U itang dalam campuiran keiu iangan dapat 

meingambil beirbagai beintuik seipeirti obligasi 

atau i weiseil bayar seimeintara eiku iitas dapat 

meiru ipakan peindapatan peiru isahaan, saham 

biasa atau i bahkan saham preifeirein (Zohra & 

Hossain, 2018). 

Seimakin beisar peiru isahaan, seimakin 

banyak suimbeir daya yang teirseidia u intuik 

meimeinuihi peirmintaan produik. Seilain itu i, 

seimakin beisar u iku iran peiruisahaan maka 

meimpuinyai peilu iang uintuik meiraih pangsa 

pasar yang leibih lu ias dalam peindistribu isian 

produiknya, seihingga meimbuika peilu iang 

keiuintu ingan yang leibih tinggi seihingga 

beirdampak pada minat inveistor seihingga 

meiningkatkan baik harga saham mau ipuin harga 

saham. stok . rasio harga teirhadap peindapatan 

pada saat pandeimi keiru igian ataui peinuiru inan 

laba peinjuialan, teiru itama pada saat krisis 

eikonomi atau i peileimahan peireikonomian 

Indoneisia. Leimahnya peirtu imbuihan eikonomi 

teirjadi pada beibeirapa seiktor eikonomi, salah 

satu inya  seiktor induistri  makanan dan 

minuiman (mamin), seihingga peirlu i dikaji  

apakah keikuiatan stru iktu ir modal dan uikuiran 

peiru isahaan beirpeingaru ih teirhadap harga laba 

peir saham. 

Beisar keicilnya peiru isahaan meiru ipakan 

beisar keicilnya peiru isahaan yang dinilai deingan 

beibeirapa kateigori, dimana proporsi 

peiru isahaan dapat dilihat dari neiraca, nilai 

pasar saham dan teinaga keirja. Beisar keicilnya 

peiru isahaan seiharu isnya meimpeingaru ihi harga 

peindapatan eikuiitas kareina seimakin beisar 

u ikuiran atau i ruiang lingkuip peiru isahaan maka 

seimakin muidah peiru isahaan meimpeiroleih 

su imbeir peindanaan inteirnal dan eiksteirnal. 

Variabeil u ikuiran peiru isahaan dipilih kareina 

teirdapat peirbeidaan hasil peineilitian 

seibeilu imnya. Hasil peineilitian Irawan dan 

Kuisu ima (2019) meinuinju ikkan bahwa uikuiran 

peiru isahaan beirpeingaruih/beirpeingaruih positif 

teirhadap harga saham. Seimeintara itu i, 

Ramdhonah dkk. (2019) dan Muidjijah dkk. 

(2019) meineimuikan peirbeidaan. Oleih kareina 

itu i, uikuiran peiru isahaan beirpeingaruih 

neigatif/tidak beirpeingaru ih teirhadap harga  

saham. U ikuiran peiru isahaan dapat diu iku ir 

deingan logaritma u ikuiran neiraca (Hartono, 

2017). Artinya seimakin beisar total aseit 

peiru isahaan maka seimakin beisar pu ila modal 

yang ditanam. 

Keipuitu isan stru iktu ir modal adalah salah 

satu i keipuitu isan inti dari keipuituisan peimbiayaan 

dalam keiu iangan peiru isahaan (Shah & Khan, 

2017). Seibagian beisar teiori meineikankan pada 

keiseiimbangan antara huitang dan eikuiitas yang 

keimuidian dikeinal seibagai stru iktu ir modal yang 

dioptimalkan. Hasil peineilitian Ramdhona dkk 

(2019) meinuinjuikkan bahwa stru iktuir modal 

beirpeingaruih positif teirhadap harga saham. 

Seibaliknya meinuiru it peineilitian Irawan dan 

Kuisu ima (2019), struiktuir modal tidak 

beirpeingaruih teirhadap harga saham. 

Beirdasarkan latar beilakang masalah diatas 

maka peineiliti meingangkat ju iduil Peingaruih, 

Stru iktuir Modal dan Uikuiran Peiru isahaan 

Teirhadap Harga Peindapatan Saham Pada 

Masa Covid 2019.  
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2. TELAAH  LITERATUR  DAN 

PEGEMBANGAN HIPOTESIS 

Teori Signal (Signal Theory) 

Teiori sinyal meiru ipakan salah satu i 

peindeikatan yang diguinakan uintuik 

meinyampaikan kuialitas peiru isahaan, 

meinguirangi asimeitri informasi, dan meinarik 

calon inveistor (Ahleirs eit al., 2015). Dalam 

meimbeirikan peindanaan, calon inveistor akan 

meimeiriksa ku ialitas keigiatan eikonomi uisaha 

dan meinilai keimampuian seirta keiteirampilan 

peiru isahaan uintu ik meilaksanakan keigiatan 

u isahanya (Ahleirs eit al., 2015; Couirtneiy eit al., 

2016; Steiigeinbeirgeir & Wilheilm, 2018) 

Stru iktuir modal dan Uikuiran Peiruisahaan 

seibagai informasi yang meimbeirikan sinyal 

keipada inveistor yang keimuidaian akan 

beirdampak keipada naiknya harga saham dan 

beirimplikasi meiningkatnya rasio harga laba 

saham. 

 

Struktur Modal 

Keimampuian peiru isahaan meingguinakan 

u itang dan eikuiitas dalam peimbiayaan diseibu it 

stru iktu ir modal (E irülgein eit al., 2020; Li & 

Singal, 2019). Stru iktuir modal meinjeilaskan 

bagian keiu iangan peiru isahaan yang meiru ipakan 

huibuingan antara dana pinjaman dan dana 

peimeigang saham. Biasanya, peimanfaatan dana 

eiksteirnal oleih peiru isahaan dalam u ipaya u intuik 

meiningkatkan laba opeirasi meileibihi apa yang 

bisa dicapai deingan hanya meingguinakan dana 

inteirnal atau i laba ditahan (Abdallah & 

Huisseiin, 2014). Uitang dalam campu iran 

keiuiangan dapat meingambil beirbagai beintuik 

seipeirti obligasi atau i weiseil bayar seimeintara 

eikuiitas dapat meiru ipakan peindapatan 

peiru isahaan, saham biasa atau i bahkan saham 

preifeirein (Zohra & Hossain, 2018). 

Tidak seipeirti eiku iitas, peimbiayaan u itang 

adalah u inik deingan manfaat dan biaya yang 

teirkait deingannya. Manfaat dan biaya ini 

beirdampak langsuing pada peirtu imbuihan 

peiru isahaan. Peirisai pajak adalah salah satu i 

manfaat peinting yang teirkait deingan 

peimbiayaan uitang seimeintara biaya ageinsi dan 

poteinsi biaya keibangkruitan adalah beibeirapa 

biaya yang dapat beirasal dari peimbiayaan 

u itang (Muimtaz eit al., 2013). Biaya ageinsi 

beirasal dari disparitas antara tu iju ian peimilik 

dan manajeir di mana biaya keibangkruitan 

muincu il keitika peiru isahaan meingalami 

keisu ilitan keiuiangan. Oleih kareina itu i, manajeir 

keiuiangan haruis meinyeiimbangkan biaya dan 

manfaat keitika meimu itu iskan peimbiayaan uitang 

(Jain eit al., 2018). 

Rasio huitang diguinakan dalam meinguikuir 

stru iktu ir modal. Rasio huitang meimbandingkan 

total hu itang teirhadap total eikuiitas peiru isahaan 

dan diguinakan uintuik meinguikuir stru iktu ir modal 

peiru isahaan. Jika rasio uitang reindah, beirarti 

peiru isahaan kuirang beirgantu ing pada pinjaman 

dan beintuik uitang lainnya, seidangkan rasio 

tinggi beirarti peiru isahaan sangat beirgantu ing 

pada uitang. Teirleipas dari u iku iran ini, meitodei 

yang paling disuikai diguinakan uintuik 

meinguikuir stru iktu ir modal adalah rasio huitang 

teirhadap eikuiitas. Meitodei ini leibih disuikai 

kareina seicara eiksklu isif meimbahas u insuir-u insu ir 

stru iktu ir modal. 

Indikator yang diguinakan uintuik 

meinguikuir stru iktu ir modal adalah: 

 

Stru iktuir Modal = DEiR = 
Total Huitang 

Total Eikuiitas
 

 

Ukuran Perusahaan 

U ikuiran peiru isahaan meiru ipakan skala 

yang meineintuikan beisar keicilnya peiru isahaan 

deingan beirbagai cara, teirmasu ik total aseit, 

u ikuiran log, dan nilai pasar saham (Monoarfa, 

2018). Meinuiruit total aseit yang dimiliki 

peiru isahaan dibagi meinjadi 3 kateigori yaitui, 

peiru isahaan beisar, peiru isahaan meineingah, dan 

peiru isahaan keicil. 

U ikuiran peiru isahaan u imuimnya diuikuir 

deingan meingguinakan total aseit, peinju ialan, 

atau i modal peiru isahaan (Hirdinis, 2019). Beisar 

keicilnya aseit peiru isahaan meiru ipakan salah satu i 

tolak uikuir yang meinuinju ikkan beisar keicilnya 

seibu iah peiruisahaan. Peiru isahaan yang teilah 

meincapai tahap keimatangan/keiseimpu irnaan 

ceindeiru ing meimiliki aseit yang beisar kareina 

teilah mampui meingolah kineirja keiu iangannya 

deingan baik (Sari & Sayadi, 2020). Pada tahap 

ini keiuiangan peiru isahaan teilah reilatif leibih 

stabil dan dianggap meimiliki peilu iang masa 

deipan yang baik dalam jangka waktui yang 

cu ikuip lama. Peiru isahaan sangguip 

meinghasilkan laba yang leibih beisar 

dibandingkan deingan peiru isahaan yang 

meimiliki total aseit keicil dan aru is kas 

peiru isahaan su idah tidak lagi neigatif. 

Indikator yang diguinakan uintuik 

meinguikuir uikuiran peiru isahaan adalah: 

 

U ikuiran Peiru isahaan = Ln Total Aseit 
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Harga Laba Saham 

Rasio harga teirhadap peindapatan adalah 

rasio yang diguinakan uintuik meinilai mahal atau i 

muirahnya suiatu i saham beirdasarkan 

keimampuian peiru isahaan dalam meinghasilkan 

laba beirsih. Laba beirsih dalam hal ini adalah 

laba beirsih peir saham. Rasio harga teirhadap 

peindapatan yang tinggi meinuinjuikkan bahwa 

inveistor meingharapkan suiatu i peiruisahaan 

meimiliki peirtu imbuihan laba beirsih yang tinggi. 

Rasio harga/peindapatan yang tinggi  dapat 

diartikan seibagai saham  mahal jika  

peiru isahaan tidak meincapai laba beirsih yang 

leibih tinggi di masa deipan. Tinggi atau i 

reindahnya rasio harga teirhadap peindapatan 

diteintu ikan deingan meimbandingkannya 

deingan rasio harga teirhadap peindapatan saham 

lain atau i deingan rasio harga teirhadap 

peindapatan dari induistri/pasar yang seibanding. 

Peiru isahaan yang tidak meinguintuingkan tidak 

meimiliki rasio harga teirhadap peindapatan. Jika 

harga keiuintu ingan suiatu i saham dipeiroleih 

deingan ruimu is : 

           

           PEiR = 
𝐶𝑙𝑜𝑠𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒  

𝐸𝑃𝑆
 

 

 

3. METODE PENELITIAN 

Jenis Penelitian  

Peineilitian ini meiru ipakan peineilitian 

kauintitatif yang meimiliki data dan peirhitu ingan 

yang jeilas dalam hal meingambarkan suiatu i 

variablei peineilitianya. 

 

Objek Penelitian.  

Objeik peineilitian pada peineilitian ini 

adalah peiru isahaan makanan dan minuiman 

yang ada di buirsa eifeik Indoneisia alasan 

meimilih peiru isahaan tambang yaitu i Makanan 

dan minuiman meiru ipakan keibuituihan primeir 

masyarakat Indoneisia. Tuintuitan akan 

keibuitu ihan primeir ini meinyeibabkan 

peiru isahaan seiktor makanan dan minuiman 

meimiliki peirtu imbuihan yang beirvariasi, baik 

dari sisi finansial mau ipuin non finansial. 

Peiru isahaan makanan dan minuiman meiru ipakan 

peiru isahaan yang beirsifat non-sikluis. Non-

siklu is beirarti bahwa peirtu imbuihan peiruisahaan 

dalam hal ini seiktor stabil dan tidak mu idah 

teirpeingaru ih oleih muisim atau i peiru ibahan 

kondisi eikonomi dan politik. 

Dari keibu itu ihan primeir seipeirti ru imah dan 

eineirgi hingga keibuitu ihan seikuindeir, keindaraan 

dan peiralatan eileiktronik. Dalam hal ini peineiliti 

ingin meilihat apakah covid 2019 meimbuiat 

induistry makanan dan minuiman akan 

teirpeingaru ih uintu ik harga laba sahamnya 

deingan meingambil factor factor yang bisanya 

akan meimpeingaru ihinya yaitui stru iktu ir modal 

yang dimiliki dan uikuiran peiru isahaanya. 

 

Populasi dan Sampel  

Popuilasi dasar peineilitian ini adalah 

seilu iru ih peiruisahaan yang teirdaftar di Buirsa 

E ifeik Indoneisia (BE iI) yang meimeinuihi kriteiria 

popuilasi, antara lain: 1) peiru isahaan  makanan 

dan minuiman yang teirdaftar di Buirsa E ifeik 

Indoneisia pada tahuin 2017 hingga 2019, 2) 

meineirbitkan laporan tahuinan. hingga tahuin  

2019, Data dari kateigori teirseibu it beirdasarkan 

peineilitian ini teirdapat 40 peiru isahaan. Ju imlah 

sampeil yang akan diteiliti dalam peineilitian ini 

dapat diteintu ikan beirdasarkan popuilasi 

teirseibu it. Deingan deimikian, teirdapat 19 

peiru isahaan yang meinjadi sampeil peineilitian  

seilama 3 tahuin, seihingga total sampeil 

seibanyak 57. 

 

Teknik Analisis Data 

Reigreisi linieir beirganda diguinakan 

seibagai meitodei analisis data yang  dipilih 

kareina acu iannya meinuinjuikkan adanya 

keicocokan antara alat analisis deingan variabeil 

yang diteiliti. Peingu ijian dilakuikan seicara 

proseiduiral deingan meilakuikan uiji asu imsi 

klasik yang dilanjuitkan deingan peinguijian 

hipoteisis.  

 Teiknik peinguimpuilan datanya adalah 

deingan  meinguimpuilkan data dari laporan 

tahu inan peiru isahaan, meinguiraikannya meinuiru it 

deifinisi variabeil opeirasional, keimuidian 

meingolahnya.Peinguimpuilan dan analisis data 

dalam peineilitian ini dilaku ikan deingan 

meingguinakan SPSS yang teirdiri dari 

peinguijian reisidu ial,  asu imsi klasik. peinguijian, 

dan peinguijian hipoteisis. 

 

Definisi Operasional Variabel  

Struktur Modal 

Stru iktuir modal adalah bagaimana 

peiru isahaan meingguinakan uitang dan eikuiitas 

dalam peimbiayaan. Stru iktuir modal leibih 

meinjeilaskan huibuingan antara dana peimeigang 

saham dan pinjaman yang meiru ipakan bauiran 

keiuiangan peiruisahaan. Biasanya, peimanfaatan 

dana eiksteirnal oleih peiru isahaan dalam uipaya 

u intuik meiningkatkan laba opeirasi meileibihi apa 
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yang bisa dicapai deingan hanya meingguinakan 

dana inteirnal atau i laba ditahan (Abdallah & 

Huisseiin, 2014)Indikator yang diguinakan 

u intuik meinguikuir stru iktu ir modal adalah: 

 

Stru iktuir Modal = DEiR =  
Total Huitang 

Total E ikuiitas
 

 

 

Ukuran Perusahaan 

U ikuiran peiru isahaan adalah skala yang 

dapat diklasifikasikan meinjadi keicil atau i  beisar 

deingan beirbagai cara, teirmasu ik neiraca, u ikuiran 

pohon, kapitalisasi pasar. U ikuiran peiruisahaan 

dibeidakan meinjadi  peiru isahaan beisar, 

peiru isahaan meineingah, dan peiru isahaan keicil 

beirdasarkan total aseit peiru isahaan. U ikuiran 

peiru isahaan keimu ingkinan beisar akan 

meimpeingaruihi nilai peiru isahaan kareina 

seimakin beisar u iku iran atau i ru iang lingkuip 

peiru isahaan maka seimakin muidah peiruisahaan 

meimpeiroleih suimbeir peindanaan inteirnal dan 

eiksteirnal. Indikator yang  meinguikuir beisar 

keicilnya peiru isahaan adalah seibagai beiriku it: 

 

U ikuiran Peiru isahaan = Ln Total Aseit 

 

Harga Laba Saham 

Rasio harga teirhadap peindapatan 

meiru ipakan rasio yang diguinakan uintuik 

meinilai mahal atau i mu irahnya suiatu i saham 

beirdasarkan keimampuian peiru isahaan dalam 

meinghasilkan laba beirsih. Laba beirsih dalam 

hal ini adalah laba beirsih peir saham. Rasio 

harga teirhadap peindapatan yang tinggi 

meinuinjuikkan bahwa inveistor meingharapkan 

su iatu i peiruisahaan meimiliki peirtu imbuihan laba 

beirsih yang tinggi. Rasio harga/peindapatan 

yang tinggi  dapat diartikan seibagai saham  

mahal jika  peiru isahaan tidak meincapai laba 

beirsih yang leibih tinggi di masa deipan. Tinggi 

atau i reindahnya rasio harga teirhadap 

peindapatan diteintuikan deingan 

meimbandingkannya deingan rasio harga 

teirhadap peindapatan saham lain atau i deingan 

rasio harga teirhadap peindapatan dari 

induistri/pasar yang seibanding. Peiruisahaan 

yang tidak meinguintuingkan tidak meimiliki 

rasio harga teirhadap peindapatan. Jika harga 

keiuintu ingan saham dipeiroleih deingan ruimu is : 

 

PEiR = 
𝐶𝑙𝑜𝑠𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒  

𝐸𝑃𝑆
 

 

 

4. HASIL PENELITIAN DAN 

PEMBAHASAN 

Hasil Uji Penelitian 

Dalam peineilitian ini, keitika meinguiji 

hipoteisis, haru is dilaku ikan  analisis statistik 

teirhadap data yang  dipeiroleih seibeilu imnya. 

 

Persamaan Regresi 1 

Beiriku it ini adalah peirsamaan reigreisi 1: 

 

Y = a + b1X1+ b2X2 + ɛ1 

 

Hasil hipoteisis  peirsamaan reigreisi 1 yang  

diolah deingan  program SPSS dapat dilihat 

pada duia peinguijian beiriku it. 

 

Uji F 

Hasil u iji F meinguiji peingaruih seicara 

simu iltan atau i beirsama-sama variabeil 

indeipeindein teirhadap variabeil deipeindein yang 

diguinakan uintu ik meingeitahuii apakah  stru iktu ir 

modal seicara beirsama-sama beirpeingaruih 

teirhadap harga  saham. Hasil u iji F dituinjuikkan 

pada Tabeil 1 di bawah ini. 

 

 

Tabel 1 

Beirdasarkan tabeil u iji F di atas dipeiroleih 

nilai F hitu ing seibeisar 2770 pada taraf 

signifikansi 0,04, dimana signifikansi kuirang 

dari 0,05. Deingan deimikian, seicara simu iltan 

atau i beirsama-sama deingan hipoteisis peirtama, 

stru iktu ir modal dan uikuiran peiru isahaan akan 

beirpeingaruih signifikan teirhadap harga  saham 

pada masa pandeimi tahuin 2019. 

 

Hasil Uji t 

Hasil u iji t meinuinju ikkan adanya peingaruih 

seicara parsial atau i indeipeindein dari variabeil 

indeipeindein yaitui stru iktu ir modal dan 

profitabilitas pada peiru isahaan teircatat di 

Indoneisia. Hasil u iji-t ditu inju ikkan pada Tabeil 

2. 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 14285.410 2 7142.705 .729 .004b 

Residual 529221.443 54 9800.397   

Total 543506.853 56    

a. Dependent Variable: PER 

b. Predictors: (Constant), Ln_Total Aset, DER 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 297.333 246.812  1.205 .234   

DER 26.034 33.475 .108 .778 .440 .929 1.076 

Ln_Total Aset -9.608 8.756 -.153 -1.097 .027 .929 1.076 

a. Dependent Variable: PER 

 

 

 
  Tabel 2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabeil 2 diatas meinu injuikkan beisarnya 

signifikansi variabeil indeipeindein teirhadap 

variabeil deipeindein. Hanya variabeil u ikuiran 

peiru isahaan yang beirpeingaru ih signifikan 

teirhadap reitu irn harga saham, seidangkan 

stru iktu ir modal tidak beirpeingaruih signifikan 

teirhadap reitu irn harga  saham pada masa 

pandeimi tahu in 2019. 

 
Pembahasan Hasil Penelitian 

a. Pengaruh Struktur Modal dan Ukuran 

Perusahaan   Secara Simultan Terhadap 

Rasio Harga Laba 

Diuiji seicara simuiltan ataui beirsama-

sama, struiktuir modal beirpeingaruih 

signifikan pada harga laba saham dimasa 

pandeimi covid 2019 Hal ini meinduikuing 

teiori sinyal yang meinyatakan seicara 

Beirsama sama struiktuir Peiruisahaan dan 

uikuiran Peiruisahaan. Peiruisahaan 

meingguinakan sinyal teintang keiseihatan 

peiruisahaan  keipada peingguina laporan 

keiuiangan. Tingginya nilai struiktuir modal 

yang diuikuir deingan rasio leiveiragei dan 

uikuiran peiruisahaan yang diuikuir deingan Ln 

aseit meingindikasikan bahwa peiruisahaan 

akan teiruis meingalami peiningkatan. Deingan 

deimikian, peingguina laporan keiuiangan 

dapat meingguinakan aspeik struiktuir modal, 

uikuiran peiruisahaan, dan meilihat Bahkan di 

masa pandeimi Covid 2019, dampaknya 

teirhadap harga  saham seibagai dasar 

peingambilan keipuituisan inveistasi 

peiruisahaan teitap ada. 

Peineilitian ini seijalan deingan  

Ramdhonah, Zahra dkk. (2019) ditinjaui 

dari struiktuir modal, uikuiran peiruisahaan, 

peirtuimbuihan peiruisahaan dan profitabilitas 

seicara simuiltan beirpeingaruih teirhadap 

harga saham. Lalui peineilitian Sinaga, 

Luisiana Veironika dkk. (2019) bahwa 

peirtuimbuihan peinjuialan, uikuiran 

peiruisahaan, keibijakan huitang, dan ROA 

seicara simuiltan beirpeingaruih positif dan 

signifikan teirhadap harga saham pasar. Dan 

peineilitian Israeil dkk. (2018) bahwa 

Struiktuir modal, keipeimilikan instituisional, 

dan uikuiran peiruisahaan meimpeingaruihi laba 

peir saham seicara simuiltan ataui beirsama-

sama. 

 

b. Pengaruh Struktur Modal Secara 

Parsial Terhadap Harga Laba Saham di 

masa pandemic covid 2019 

Struiktuir modal yang diuikuir 

beirdasarkan peingeilolaan huitang oleih 

Peiruisahaan seibagai suimbeir modal  

Beirdasarkan teiori signaling meimbeirikan 

sinyal  positif dan neigatif keipada peimangkui 

keipeintingan seihingga seiharuisnya 

meinuinjuikkan huibuingan positif dan 

signifikan teirhadap tingkat harga reituirn 

saham, namuin dalam peineilitian ini struiktuir 

modal tidak beirpeingaruih signifikan 

teirhadap harga reituirn saham. hal ini 

keimuingkinan diseibabkan oleih pada masa 

pandeimi covid 2019 steiakholdeir 

meimahami keibuituihan dan peirpuitaran 

modal akan meinjadi beirbeida dari 

seibeiluimnya seihingga tidak dapat dijadikan 

bahan peirtimbangan dalam meinguikuir 

harga laba saham.  

Peineilitian ini seijalan deingan 

peineilitian yang dilakuikan Peineilitian 

Sinaga, Luisiana Veironika dkk. (2019) 

meingeinai keibijakan huitang yang diuikuir 

deingan DEiR juiga meinuinjuikkan bahwa 

keibijakan huitang beirpeingaruih neigatif dan 

tidak signifikan teirhadap rasio harga laba 

saham dan peineilitian Irawan dan Kuisuima 

(2019) bahwa struiktuir modal tidak 

beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan , 

Peineilitian ini beirteintangan deingan 

peineilitian yang dilakuikan oleih Muidjijah 

dkk. (2019); Ramdhonah, Zahra dkk. 

(2019); dan Israeil dkk. (2018) bahwa 

struiktuir modal beirpeingaruih positif dan 

signifikan teirhadap nilai Peiruisahaan. 
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c. Pengaruh Struktur Modal Secara 

Parsial Terhadap Harga Laba Saham di 

masa Pandemi covid 2019 

Peiningkatan uikuiran Peiruisahaan akan 

meimpeingaruihi peiningkatan nilai 

peiruisahaan makanan dan minuiman yang 

teirdaftar di BEiI dari tahuin 2019-2021, 

beigitui puila seibaliknya. Deingan deimikian, 

uikuiran peiruisahaan dapat meinjamin nilai 

dari seibuiah Peiruisahaan beirdasarkan 

peineilitian ini teilah seisuiai teiori sinyal 

dimana beisar keicilnya uikuiran 

peiruisahaandapat diguinakan peiruisahaan 

uintuik meimbeirikan sinyal keipada peingguina 

laporan keiuiangan meingeinai kondisi 

peiruisahaan. Tingginya nilai uikuiran 

Peiruisahaan dapat meingindikasikan bahwa 

peiruisahaan akan teiruis meingalami 

peiningkatan. Deingan deimikian, peingguina 

laporan keiuiangan dapat meingguinakan 

aspeik uikuiran peiruisahaan seibagai dasar 

peingambilan keipuituisan uintuik beirinveistasi 

di peiruisahaan. 

Peineilitian ini tidak seijalan deingan 

peineilitian Amaliyah dan Heirwiyanti 

(2020); Muidjijah dkk. (2019); Ramdhonah, 

Zahra dkk. (2019); dan Israeil dkk. (2018) 

bahwa uikuiran peiruisahaan beirpeingaruih 

neigatif dan tidak signifikan teirhadap nilai 

peiruisahaan. Namuin peineilitian 

diduikuingdeingan peineilitian Astika dkk. 

(2019); Irawan dan Kuisuima (2019); 

Sinaga, Luisiana Veironika dkk. (2019) 

bahwa uikuiran peiruisahaan beirpeingaruih 

positif teirhadap nilai peiruisahaan. Uikuiran 

peiruisahaan dapat meinceirminkan 

keimampuian peiruisahaan uintuik meimeinuihi 

peirmintaan produik peilanggan meilaluii 

banyaknya suimbeir daya yang teirseidia. 

Seilain itui, seimakin beisar uikuiran 

peiruisahaan maka seimakin beisar peiluiang 

peiruisahaan  uintuik meiraih pangsa pasar 

yang leibih luias dalam peindistribuisian 

produiknya seihingga meimbuika peiluiang 

keiuintuingan yang seimakin tinggi. Namuin 

teirkadang peiruisahaan beisar seikalipuin 

haruis meingalami keiruigian ataui peinuiruinan 

keiuintuingan peinjuialan, teiruitama  saat krisis 

eikonomi ataui saat peireikonomian Indoneisia 

meileimah. 

 Uikuiran peiruisahaan yang diuikuir 

meilaluii total aseit dapat meinuinjuikkan nilai 

peiruisahaan kareina seitiap peiruisahaan akan 

beiruisaha uintuik meimpeirtahankan aseit yang 

dimilikinya dalam kondisi stabil meiskipuin 

dalam kondisi krisis eikonomi agar dapat 

meindanai peimbayaran uitang. Jika aseit 

yang dimiliki peiruisahaan tidak mampui 

meindanai seiluiruih huitang jangka peindeik 

yang dimiliki peiruisahaan, maka peiruisahaan 

dapat beirisiko uintuik bangkruit. Seihingga 

peiruisahaan puin ceindeiruing meimpeirhatikan 

aseit yang meireika miliki teirleipas dari 

kondisi peireikonomian deimi meilancarkan 

keigiatan opeirasi Peiruisahaan uintuik itui 

bahkan dimasa pandeimi uikuiran Peiruisahaan 

dapat meinjadi indikator oleih inveistror 

dalam meinguikuir prospeik harga laba saham 

suiatui Peiruisahaan. 

 

 

5. SIMPULAN 

Beiradasarkan hasil peineilitian Seicara 

Simuiltan Struiktuir modal dan Uikuiran 

Peiruisahaan dapat meimpeingaruihi harga laba 

saham dimasa pandeimic covid 2019, seicara 

parsial struiktuir modal tidak dapat 

meimpeingaruihi harga laba saham dimasa 

pandeimi covid 2019 seidangkan uikuiran 

peiruisahaan dapat meimpeingaruihi harga laba 

saham dimasa pandeimi 2019. 
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