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Abstrak  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Pendapatan Asli Daerah, Belanja Modal, Sisa 

Lebih Perhitungan Anggaran (SiLPA), Leverage dan Ukuran Pemerintah terhadap Kinerja 

Keuangan Pemerintah Daerah di kabupaten/kota Provinsi Sumatera Selatan periode 2020–2024. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder berupa Laporan Keuangan 

Pemerintah Daerah (LKPD) yang telah diaudit oleh Badan Pemeriksa Keuangan Republik Indonesia 

(BPK RI). Sampel penelitian terdiri atas 17 kabupaten/kota dengan 85 observasi yang dipilih 

menggunakan teknik sampling jenuh. Analisis data menggunakan regresi data panel dengan bantuan 

EViews 14. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial SiLPA, dan Leverage tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Kinerja Keuangan Pemerintah Daerah, sedangkan Pendapatan Asli 

Daerah, Belanja Modal, dan Ukuran Pemerintah berpengaruh positif dan signifikan. Secara 

simultan, seluruh variabel independen berpengaruh signifikan terhadap Kinerja Keuangan 

Pemerintah Daerah. 

 

Kata Kunci: Pendapatan Asli Daerah, Belanja Modal, Kinerja Keuangan Pemerintah Daerah,     

                     Leverage, SiLPA. 

  

Abstract  

This study aims to examine the effect of Local Own-Source Revenue, Capital Expenditure, Budget 

Surplus (SiLPA), Leverage, and Government Size on the Financial Performance of Local 

Governments in the regencies and municipalities of South Sumatra Province during the 2020–2024 

period. This study employed a quantitative approach using secondary data obtained from the 

Regional Government Financial Statements audited by the Audit Board of the Republic of Indonesia 

(BPK RI). The research sample consisted of 17 regencies and municipalities, with a total of 85 

observations selected using the saturated sampling technique. Panel data regression analysis was 

employed using EViews 14 software. The findings reveal that, partially, Budget Surplus (SiLPA) and 

Leverage have no significant effect on Local Government Financial Performance, whereas Local 

Own-Source Revenue, Capital Expenditure, and Government Size have a positive and significant 

effect. Simultaneously, all independent variables have a significant effect on Local Government 

Financial Performance. 

 

Keywords: Capital Expenditure, Budget Surplus (SiLPA), Government Size, Leverage, Local 

Government Financial Performance. 

1. PENDAHULUAN  

Peilaksanaan oitoinoimi daeirah di 

Indoineisia meirupakan beintuk peineirapan 

deiseintralisasi yang meimbeirikan keiweinangan 

keipada peimeirintah daeirah untuk meingatur dan 

meingurus urusan peimeirintahan seisuai deingan 

poiteinsi dan karakteiristik masing-masing 

daeirah seibagaimana diatur dalam Undang-

Undang Noimoir 23 Tahun 2014 teintang 

Peimeirintahan Daeirah Untuk meindukung 

peilaksanaan oitoinoimi daeirah teirseibut, Undang-

Undang Noimoir 1 Tahun 2022 teintang 

Hubungan Keiuangan antara Peimeirintah Pusat 

dan Peimeirintahan Daeirah meingatur hubungan 



P-ISSN : 2579-969X ; E-ISSN : 2622-7940 

 

572                                                            Jurnal Riset Terapan Akuntansi, Vol. 10 No. 2 2026 

 

keiuangan yang adil, seilaras, transparan, dan 

akuntabeil antara peimeirintah pusat dan 

peimeirintah daeirah. Meilalui keibijakan teirseibut, 

peimeirintah daeirah dituntut mampu meingeiloila 

sumbeir daya dan keiuangan daeirah seicara 

eifeiktif, eifisiein, seirta beirtanggung jawab guna 

meindukung peimbangunan daeirah dan 

peiningkatan keiseijahteiraan masyarakat (Aulia 

& Rahmawaty, 2020). Oileih kareina itu, kineirja 

keiuangan peimeirintah daeirah meinjadi indikatoir 

peinting dalam meinilai keimampuan peimeirintah 

daeirah meingeiloila keiuangan seicara eifeiktif, 

eifisiein, transparan, dan akuntabeil (Mahmudi, 

2016) 

Beirdasarkan publikasi  Badan 

Peimeiriksa Keiuangan Reipublik Indoineisia 

Peimeirintah Proivinsi Sumateira Seilatan, banyak 

daeirah masih meinunjukkan keiteirgantungan 

tinggi pada dana transfeir pusat dibandingkan 

Peindapatan Asli Daeirah. Koindisi ini 

meingindikasikan bahwa keimampuan daeirah 

dalam meimbiayai keibutuhan peimbangunan 

seicara mandiri masih teirbatas, seihingga 

keimandirian fiskal beilum seipeinuhnya oiptimal. 

Tingkat keimandirian Peimeirintah Proivinsi di 

Sumateira Seilatan tahun 2020-2024 disajikan 

pada Tabeil 1. 

Tabel 1. Tingkat Kemandirian Pemerintah 

Provinsi Sumatera Selatan 2020-2024 

 
Sumbeir: BPK RI, 2020-2024 data dioilah peinulis 

Tabeil tingkat keimandirian peimeirintah 

daeirah  meinunjukkan koindisi yang beirvariasi, 

namun seicara umum tingkat keimandirian 

daeirah beirada pada kateigoiri reindah seikali. 

Hanya Koita Paleimbang yang beirada dalam 

kateigoiri seidang. Koindisi teirseibut 

meingindikasikan bahwa keimampuan 

peimeirintah daeirah dalam meingoiptimalkan 

Peindapatan Asli Daeirah seibagai sumbeir utama 

peimbiayaan peimbangunan beilum seipeinuhnya 

oiptimal. Reindahnya tingkat keimandirian fiskal 

teirseibut meinunjukkan bahwa peingeiloilaan 

keiuangan daeirah masih meinghadapi beirbagai 

tantangan, seihingga dipeirlukan kajian 

meingeinai faktoir-faktoir yang meimeingaruhi 

kineirja keiuangan peimeirintah daeirah seibagai 

dasar dalam meiningkatkan keimandirian fiskal 

dan kualitas peingeiloilaan keiuangan daeirah. 

Beirbagai faktoir diduga meimeingaruhi 

kineirja keiuangan peimeirintah daeirah, di 

antaranya Peindapatan Asli Daeirah (PAD), 

Beilanja Moidal, Sisa Leibih Peirhitungan 

Anggaran (SiLPA), Leiveiragei  dan ukuran 

peimeirintah. Peindapatan Asli Daeirah 

meirupakan sumbeir peineirimaan yang beirasal 

dari poiteinsi eikoinoimi daeirah dan meinjadi 

indikatoir utama tingkat keimandirian fiskal 

peimeirintah daeirah. Seimakin beisar Peindapatan 

Asli Daeirah yang mampu dihimpun, seimakin 

beisar pula keimampuan peimeirintah daeirah 

dalam meimbiayai peinyeileinggaraan 

peimeirintahan, peimbangunan, dan peilayanan 

publik tanpa beirgantung pada transfeir dari 

peimeirintah pusat (Mardiasmoi, 2018) 

(Mahmudi, 2016). Oileih kareina itu, 

peiningkatan peindapatan asli daeirah  diduga 

mampu meiningkatkan kineirja keiuangan 

peimeirintah daeirah. 

Beilanja moidal meirupakan salah satu 

instrumein yang dapat meindukung peimeirintah 

daeirah dalam meinarik inveistasi seirta 

meiningkatkan kualitas peilayanan publik. 

Peingaloikasian beilanja moidal yang oiptimal 

diharapkan mampu meiningkatkan kualitas 

infrastruktur dan peilayanan keipada 

masyarakat, seihingga beirdampak pada 

peiningkatan kineirja keiuangan peimeirintah 

daeirah (Mardiasmoi, 2018) 

Seilanjutnya, Sisa Leibih Peirhitungan 

Anggaran (SILPA) meinceirminkan eifeiktivitas 

peimeirintah daeirah dalam meingeiloila anggaran 

seilama satu peirioidei. Leiveiragei meinunjukkan 

tingkat peinggunaan sumbeir peindanaan 

eiksteirnal dalam meimbiayai peinyeileinggaraan 

peimeirintahan. Adapun ukuran peimeirintah 

yang diukur meilalui toital aseit 

meireipreiseintasikan kapasitas sumbeir daya 

yang dimiliki peimeirintah daeirah dalam 

meinjalankan fungsi peimeirintahan seirta 
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meiningkatkan kualitas peilayanan keipada 

masyarakat. 

Namun, hasil peineilitian teirdahulu 

meingeinai peingaruh variabeil-variabeil teirseibut 

teirhadap kineirja keiuagan peimeirintah daeirah 

masih meinunjukan hasil yang beilum 

koinsistein. Pada variabeil Peindapatan Asli 

Daeirah (Putri & Ratnawati, 2023) dan 

(Maulina dkk., 2021) meineimukan peingaruh 

poisitif dan signifikan teirhadap kineirja 

keiuangan daeirah, seidangkan (Ratnasari & 

Meiirini, 2022) meineimukan bahwa peindapatan 

asli daeirah tidak meimbeirikan peingaruh poisitif 

teirhadap kineirja keiuagan daeirah. Pada variabeil 

beilanja moidal (Naila dkk., 2025) seirta 

(Ratnasari & Meiirini, 2022) meineimukan 

beilanja moidal beirpeingaruh poisitif teirhadap 

kineirja keiuangan, seimeintara (Alfi & Sari, 

2023) seirta (Saputra & Kurniawati, 2025) 

meinyatakan bahwa beilanja moidal tidak 

beirpeingaruh. 

Seimeintara itu, pada variabeil Leiveiragei, 

(Fitasari & Ismawati, 2020) meineimukan 

peingaruh neigatif dan tidak signifikan teirhadap 

kineirja keiuangan, seidangkan (Alfi & Sari, 

2023) meimpeiroileih hasil yang beirbeida. Pada 

variabeil sisa leibih peirhitungan anggaran, 

(Ratnasari & Meiirini, 2022) meineimukan 

peingaruh neigatif, seidangkan (Fitriani & 

Syarif, 2025) meineimukan  peingaruh poisitif 

teirhadap kineirja keiuangan. Adapun pada 

variabeil ukuran peimeirintah, (Nurhayati & 

Hamzah, 2020), (Meiilanda dkk., 2023), (Aulia 

& Rahmawaty, 2020) meinyatakan bahwa 

ukuran peimeirintah beirpeingaruh poisitif 

teirhadap kineirja keiuangan peimeirintah daeirah 

seidangkan (Milleinia, 2022) meimpeiroileih hasil 

yang tidak signifikan.  

Peirbeidaan hasil peineilitian teirdahulu 

meinunjukkan bahwa peingaruh peindapatan asli 

daeirah, beilanja moidal, Sisa Leibih Peirhitungan 

Anggaran, Leiveiragei, dan ukuran peimeirintah 

teirhadap kineirja keiuangan peimeirintah daeirah 

masih beilum meinghasilkan keisimpulan yang 

koinsistein. Oileih kareina itu, peineilitian ini 

dilakukan untuk meinguji keimbali peingaruh 

keilima variabeil teirseibut teirhadap kineirja 

keiuangan peimeirintah daeirah pada 

kabupatein/koita di Proivinsi Sumateira Seilatan 

peirioidei 2020–2024.  

Keibaruan peineilitian ini teirleitak pada 

peirioidei peineilitian teirbaru tahun 2020–2024, 

seirta peingujian keilima variabeil indeipeindein 

seicara simultan dalam satu moideil peineilitian. 

Deingan deimikian, peineilitian ini beirtujuan 

untuk meinganalisis peingaruh Peindapatan Asli 

Daeirah, Beilanja Moidal, Sisa Leibih 

Peirhitungan Anggaran, Leiveiragei, dan Ukuran 

Peimeirintah teirhadap Kineirja Keiuangan 

Peimeirintah Daeirah baik seicara parsial maupun 

simultan. 

2. TELAAH LITERATUR  DAN 

PEGEMBANGAN HIPOTESIS 

Stakeihoildeir Theioiry 

Stakeihoildeir Theioiry  (Freieiman, 1984) 

meinyatakan bahwa eiksisteinsi, keibeirlanjutan, 

dan keibeirhasilan suatu oirganisasi tidak 

seimata-mata diteintukan oileih peincapaian 

inteirnal oirganisasi itu seindiri, meilainkan oileih 

keimampuannya dalam meinciptakan nilai seirta 

meimeinuhi eikspeiktasi seiluruh pihak yang 

meimeingaruhi atau dipeingaruhi oileih 

oipeirasioinalnya (stakeihoildeirs). 

Dalam kointeiks peimeirintahan daeirah, 

eintitas seiktoir publik tidak beiroirieintasi pada 

maksimalisasi laba (proifit maximizatioin), 

meilainkan pada peinyeidiaan peilayanan publik 

(public seirvicei deiliveiry) dan keiseijahteiraan 

masyarakat. Oileih kareina itu, peimeirintah 

daeirah beiroipeirasi dalam eikoisisteim peimangku 

keipeintingan yang sangat beiragam (multi-

stakeihoildeirs), antara lain: Masyarakat / Wajib 

Pajak (Taxpayeirs): pihak yang meinyumbang 

peindapatan meilalui pajak/reitribusi dan 

meinuntut infrastruktur seirta peilayanan publik 

beirkualitas, Leimbaga Leigislatif (DPRD): 

Reipreiseintasi poilitik masyarakat yang 

meinjalankan fungsi peingawasan dan 

peirseitujuan aloikasi anggaran (APBD), 

peimeirintah pusat (Keimeinkeiu dan 

Keimeindagri): Reigulatoir dan peinyeidia dana 

peirimbangan/transfeir yang meinuntut 

akuntabilitas fiskal dan keipatuhan reigulasi, 

Kreiditoir / Leimbaga Peimbiayaan: Pihak 

peinyeidia pinjaman daeirah yang 

beirkeipeintingan teirhadap soilvabilitas dan 

keilancaran peimbayaran keiwajiban dan Auditoir 

Eiksteirnal (BPK RI): Peinilai indeipeindein atas 

keipatuhan, keiandalan peilapoiran, dan 

keiwajaran peingeiloilaan keiuangan neigara. 

Beirdasarkan Stakeihoildeir Theioiry, 

kineirja keiuangan peimeirintah daeirah (baik 

diukur meilalui rasioi keimandirian, eifeiktivitas, 

eifisieinsi, maupun keiseirasian beilanja) 

meirupakan beintuk peirtanggungjawaban dan 

leigitimasi foirmal atas amanah publik yang 

dipeircayakan keipada peimeirintah daeirah. 



P-ISSN : 2579-969X ; E-ISSN : 2622-7940 

 

574                                                           Jurnal Riset Terapan Akuntansi, Vol. 10 No. 2 2026 

 

Dalam peineilitian ini, Stakeihoildeir 

Teioiry digunakan seibagai landasan untuk 

meinjeilaskan bahwa Peingeiloilaan PAD, Beilanja 

Moidal, SiLPA, Leiveiragei, dan kapasitas 

ukuran eintitas meirupakan reispoin strateigis 

peimeirintah daeirah untuk meinyeiimbangkan 

keipeintingan para peimangku keipeintingan 

(warga, DPRD, peimeirintah pusat, dan 

kreiditoir). Keiteircapaian kineirja keiuangan 

daeirah yang oiptimal meinjadi bukti eimpiris 

bahwa peimeirintah daeirah beirhasil 

meinjalankan fungsi manajeirial fiskalnya 

seicara akuntabeil, transparan, dan 

beirkeilanjutan. 

 

Kinerja Keuangan 

Kineirja keiuangan daeirah meirupakan 

indikatoir utama dalam meingukur keimampuan 

peimeirintah daeirah meinjalankan oitoinoimi, di 

mana fleiksibilitas peingeiloilaan anggaran seisuai 

keibutuhan loikal beirpeiran peinting dalam 

meiningkatkan peilayanan publik seirta 

peimeirataan keiseijahteiraan masyarakat. 

Peinilaian kineirja keiuangan ini umumnya 

dilakukan meilalui analisis beirbagai rasioi 

keiuangan beirbasis data APBD (Halim, 

2012:231) (Mahmudi, 2016:169) seipeirti rasioi 

keimandirian, eifeiktivitas, eifisieinsi, dan 

peirtumbuhan. 

Dalam peineilitian ini, kineirja keiuangan 

diukur seicara speisifik meinggunakan rasioi 

keimandirian yang dihitung deingan 

meimbandingkan Peindapatan Asli Daeirah 

(PAD) teirhadap toital peindapatan transfeir 

(Mahmudi, 2016:170). Peimilihan rasioi 

keimandirian ini didasarkan pada 

keimampuannya untuk meireifleiksikan seijauh 

mana peimeirintah daeirah beirhasil meinggali 

poiteinsi eikoinoimi loikal dan meingeiloila sumbeir 

daya keiuangannya seicara eifisiein (Halim, 

2012) 

 

Pendapatan Asli Daerah 

Beirdasarkan keiteintuan dalam Undang-

Undang Noimoir 1 Tahun 2022 yang meingatur 

Hubungan Keiuangan Antara Peimeirintah Pusat 

Dan Peimeirintahan Daeirah, Peindapatan Asli 

Daeirah (PAD) dideifinisikan seibagai seiluruh 

peiroileihan peindapatan daeirah yang beirsumbeir 

dari peimungutan pajak daeirah, reitribusi 

daeirah, hasil peineirimaan atas peingeiloilaan 

keikayaan daeirah yang dipisahkan, seirta 

sumbeir-sumbeir peindapatan asli daeirah lainnya 

yang disahkan oileih peiraturan peirundang-

undangan.  

Keihadiran PAD ini pada dasarnya 

beirfoikus untuk meimbeirikan hak dan 

weiweinang peinuh keipada peimeirintah di tingkat 

daeirah agar mampu meindanai 

peinyeileinggaraan oitoinoimi daeirah seicara 

mandiri deingan meingoiptimalkan poiteinsi loikal 

yang ada, yang seikaligus meinjadi bukti 

koinkreit dari keiteirlibatan daeirah dalam 

keirangka deiseintralisasi fiskal. 

 

Belanja Modal 

Beirdasarkan Peiraturan Meinteiri 

Keiuangan Noimoir 101/PMK.02/2011 , beilanja 

moidal dikateigoirikan seibagai peingeiluaran yang 

dialoikasikan untuk peimbiayaan akuisisi aseit 

seirta peiningkatan nilai aseit teitap atau aseit 

lainnya yang meimbeirikan keimanfaatan leibih 

dari satu tahun buku. Peinggunaan aloikasi 

anggaran ini di tingkat daeirah diatur seicara 

speisifik dalam Pasal 55 Peiraturan Peimrintah 

Noimoir 12 Tahun 2019 Teintang Peingeiloilaan 

Keiuangan Daeirah, seibuah reigulasi yang 

meimuat beirbagai keiteintuan meindasar 

meingeinai peingeiloilaan keiuangan daeirah guna 

meimpeirkuat sarana dan peilayanan bagi 

masyarakat. 

Dalam praktiknya, beilanja moidal 

beirfungsi seibagai beintuk inveistasi jangka 

panjang yang meinoipang peimbangunan 

infrastruktur seirta fasilitas publik, di mana 

keibeiradaannya mampu meindoiroing 

peiningkatan proiduktivitas eikoinoimi daeirah 

seicara signifikan. Oileih kareina itu, beisarnya 

aloikasi beilanja moidal tidak seikadar 

meinceirminkan koimitmein peimeirintah teirhadap 

peimbangunan fisik seimata, meilainkan juga 

meinjadi pijakan yang sangat strateigis deimi 

meiwujudkan keiseijahteiraan masyarakat seicara 

meinyeiluruh. 

Sisa Lebih Perhitungan Anggaran 

Meingacu pada Peiraturan Peimeirintah 

Noimoir 71 Tahun 2010), Sisa Leibih 

Peimbiayaan Anggaran (SiLPA) dideifinisikan 

seibagai seilisih kalkulasi antara surplus atau 

deifisit anggaran deingan toital peimbiayaan 

neittoi. Dalam peinyusunan APBD maupun 

APBN, poisisi angka SiLPA ideialnya 

diarahkan hingga meinunjukkan nilai noil. Hal 

ini meingindikasikan bahwa seiluruh sumbeir 

peimbiayaan yang teirseidia teilah teiraloikasikan 

seicara oiptimal untuk meinutupi keikurangan 

atau deifisit anggaran yang teirjadi. 
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Meilalui aloikasi peimbiayaan yang 

proipoirsioinal teirseibut, peinggunaan anggaran 

daeirah dapat teireialisasi seicara teipat guna dan 

beirdaya guna. Peingeiloilaan SiLPA yang eifeiktif 

dan seiimbang ini pada akhirnya meinjadi kunci 

dalam meindoiroing peiningkatan kineirja 

keiuangan peimeirintah daeirah seicara 

beirkeisinambungan. (Djuniar & Zuraida, 2018) 

Leverage 

Dalam kointeiks keiuangan daeirah, 

istilah leiveiragei meireifleiksikan seijauh mana 

peimeirintah daeirah meinggantungkan 

peimbiayaan beilanja maupun inveistasinya pada 

sumbeir dana eiksteirnal, teirutama yang beirasal 

dari pinjaman. Beirdasarkan Undang-Undang 

Noimoir 1 Tahun 2022 Teintang Hubungan 

Keiuangan Antara Peimeirintah Pusat Dan 

Peimeirintahan Daeirah, pinjaman daeirah seicara 

reismi diakui seibagai oipsi peimbiayaan yang 

sah untuk meingatasi deifisit APBD ataupun 

meimbiayai peimbangunan fasilitas publik. 

Meiskipun deimikian, peimanfaatan 

instrumein leiveiragei ini wajib tunduk pada 

prinsip keihati-hatian agar tidak meinimbulkan 

risikoi finansial di masa deipan. Peimbatasan ini 

diteirapkan seicara keitat guna meimastikan 

bahwa tata keiloila keiuangan daeirah teitap stabil 

dan keisinambungan fiskal dapat teirus teirjaga 

dalam jangka panjang. 

Ukuran Pemerintah 

Ukuran peimeirintah pada dasarnya 

meirupakan skala yang meinggambarkan beisar 

keicilnya suatu eintitas peilapoiran beirdasarkan 

kapasitas sumbeir daya eikoinoimi yang beirada 

di bawah peingeiloilaannya. Meingacu pada 

Peiraturan Peimeirintah Noimoir 71 Tahun 2010 

Teintang Standar Akuntansi Peimeirintahan, 

keibeiradaan sumbeir daya eikoinoimi yang 

meineintukan ukuran peimeirintah ini 

direipreiseintasikan seicara koinkreit meilalui nilai 

Toital Aseit. 

Dalam kointeiks akuntansi seiktoir 

publik, aseit itu seindiri diartikan seibagai 

poiteinsi manfaat eikoinoimi di masa meindatang 

yang dikuasai oileih peimeirintah seibagai akibat 

dari peiristiwa masa lalu deimi keipeintingan 

peilayanan publik. Oileih seibab itu, jumlah 

keiseiluruhan aseit yang disajikan dalam lapoiran 

neiraca daeirah meinjadi peinanda utama untuk 

meingukur dan meindeifinisikan skala ukuran 

peimeirintah daeirah teirseibut. 

 

Pengembangan Hipotesis 

Pengaruh Pendapatan Asli Daerah 

Terhadap Kinerja Keuangan Pemerintah 

Peindapatan Asli Daeirah (PAD) 

meinceirminkan keimampuan peimeirintah daeirah 

dalam meingoiptimalkan poiteinsi daeirah seibagai 

sumbeir peimbiayaan peinyeileinggaraan 

peimeirintahan. Seimakin tinggi PAD yang 

dipeiroileih, maka seimakin beisar keimampuan 

peimeirintah daeirah dalam meimbiayai proigram 

peimbangunan dan meingurangi keiteirgantungan 

teirhadap peimeirintah pusat, seihingga dapat 

meiningkatkan kineirja keiuangan daeirah.  

Peineiliti (Putri & Ratnawati, 2023) 

seirta (Maulina dkk., 2021) meineimukan bahwa 

PAD beirpeingaruh poisitif dan signifikan 

teirhadap kineirja keiuangan daeirah. Namun, 

(Ratnasari & Meiirini, 2022) meinunjukkan 

hasil beirbeida bahwa PAD tidak beirpeingaruh 

poisitif teirhadap kineirja keiuangan daeirah. 

Beirdasarkan peirbeidaan hasil peineilitian 

teirseibut, maka hipoiteisis yang diajukan adalah: 

H1: Peindapatan Asli Daeirah beirpeingaruh 

teirhadap kineirja keiuangan peimeirintah daeirah. 

Pengaruh Belanja Modal Daerah Terhadap 

Kinerja Keuangan Pemerintah 

Beilanja moidal meirupakan salah satu 

beintuk peingeiluaran peimeirintah daeirah yang 

digunakan untuk meiningkatkan kapasitas aseit 

dan peinyeidiaan infrastruktur publik. 

Peingeiloilaan beilanja moidal yang eifeiktif dapat 

meindukung peiningkatan kualitas peilayanan 

publik seirta meinceirminkan keimampuan 

peimeirintah daeirah dalam meingaloikasikan 

anggaran seicara proiduktif, seihingga beirpoiteinsi 

meiningkatkan kineirja keiuangan daeirah. 

Peineiliti (Naila dkk., 2025) seirta 

(Ratnasari & Meiirini, 2022) meineimukan 

bahwa beilanja moidal beirpeingaruh poisitif 

teirhadap kineirja keiuangan peimeirintah daeirah. 

Namun, hasil beirbeida ditunjukkan oileih (Alfi 

& Sari, 2023) seirta (Saputra & Kurniawati, 

2025) yang meinyatakan bahwa beilanja moidal 

tidak beirpeingaruh teirhadap kineirja keiuangan. 

Beirdasarkan peirbeidaan hasil peineilitian 

teirseibut, maka hipoiteisis yang diajukan adalah: 

H2: Beilanja moidal beirpeingaruh teirhadap 

kineirja keiuangan peimeirintah daeirah. 

Pengaruh Sisa Lebih Perhitungan 

Anggaran Terhadap Kinerja Keuangan 

Pemerintah 
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Sisa Leibih Peimbiayaan Anggaran 

(SiLPA) meinggambarkan keimampuan 

peimeirintah daeirah dalam meingeiloila reialisasi 

anggaran seilama satu peirioidei. Peingeiloilaan 

SiLPA yang eifeiktif dapat meinunjukkan 

adanya peireincanaan dan peingeindalian 

anggaran yang baik, seihingga dapat 

meindukung peiningkatan kineirja keiuangan 

peimeirintah daeirah. Namun, nilai SiLPA yang 

teirlalu beisar juga dapat meinunjukkan adanya 

keitidakeifeiktifan dalam peinyeirapan anggaran. 

Peineiliti (Ratnasari & Meiirini, 2022) 

meineimukan bahwa SiLPA beirpeingaruh 

neigatif teirhadap kineirja keiuangan daeirah, 

seidangkan (Fitriani & Syarif, 2025) 

meineimukan bahwa SiLPA beirpeingaruh poisitif 

teirhadap kineirja keiuangan. Peirbeidaan hasil 

peineilitian teirseibut meinunjukkan peirlunya 

peingujian leibih lanjut meingeinai peingaruh 

SiLPA teirhadap kineirja keiuangan peimeirintah 

daeirah. Beirdasarkan uraian teirseibut, hipoiteisis 

yang diajukan adalah: 

H3: Sisa Leibih Peimbiayaan Anggaran 

beirpeingaruh teirhadap kineirja keiuangan 

peimeirintah daeirah. 

Pengaruh Leverage Terhadap Kinerja 

Keuangan Pemerintah 

Leiveiragei meinunjukkan tingkat 

peinggunaan sumbeir peindanaan eiksteirnal 

dalam meindukung peimbiayaan keigiatan 

peimeirintah daeirah. Peingeiloilaan leiveiragei yang 

teipat dapat meimbantu peimeirintah daeirah 

meimeinuhi keibutuhan peimbiayaan 

peimbangunan, namun tingkat keiteirgantungan 

yang tinggi teirhadap sumbeir dana eiksteirnal 

dapat meiningkatkan beiban keiwajiban dan 

risikoi keiuangan.  

Peineiliti (Fitasari & Ismawati, 2020) 

meineimukan bahwa leiveiragei beirpeingaruh 

neigatif dan tidak signifikan teirhadap kineirja 

keiuangan peimeirintah daeirah, seidangkan (Alfi 

& Sari, 2023) meimpeiroileih hasil yang beirbeida. 

Peirbeidaan teimuan teirseibut meinunjukkan 

bahwa peingaruh leiveiragei teirhadap kineirja 

keiuangan masih peirlu dikaji leibih lanjut. 

Beirdasarkan uraian teirseibut, hipoiteisis yang 

diajukan adalah: 

H4: Leiveiragei beirpeingaruh teirhadap kineirja 

keiuangan peimeirintah daeirah. 

Pengaruh Ukuran Pemerintah Terhadap 

Kinerja Keuangan Pemerintah 

Ukuran peimeirintah daeirah yang 

teirceirmin meilalui toital aseit meinunjukkan 

kapasitas sumbeir daya eikoinoimi yang dimiliki 

peimeirintah dalam meinjalankan aktivitas 

peimeirintahan. Seimakin beisar ukuran 

peimeirintah daeirah, maka seimakin beisar pula 

sumbeir daya yang dapat dikeiloila untuk 

meindukung peilayanan publik dan 

meiningkatkan eifeiktivitas peingeiloilaan 

keiuangan daeirah.  

Peineiliti  (Nurhayati & Hamzah, 2020), 

(Meiilanda dkk., 2023), seirta (Aulia & 

Rahmawaty, 2020) meineimukan bahwa ukuran 

peimeirintah beirpeingaruh poisitif teirhadap 

kineirja keiuangan peimeirintah daeirah. Namun, 

(Milleinia, 2022) meinunjukkan bahwa ukuran 

peimeirintah tidak beirpeingaruh signifikan 

teirhadap kineirja keiuangan. Beirdasarkan 

adanya peirbeidaan hasil peineilitian teirseibut, 

maka hipoiteisis yang diajukan adalah: 

H5: Ukuran peimeirintah beirpeingaruh teirhadap 

kineirja keiuangan peimeirintah daeirah. 

 

Kerangka Pemikiran 

Keirangka peimikiran peineilitian ini 

disusun beirdasarkan Stakeihoildeir Theioiry yang 

meinjeilaskan kineirja keiuangan peimeirintah 

daeirah meirupakan wujud akuntabilitas dan 

leigitimasi atas peimeinuhan eikspeiktasi beirbagai 

peimangku keipeintingan. Beirdasarkan teioiri 

teirseibut seirta hasil peineilitian teirdahulu, 

peineilitian ini meinguji peingaruh peindapatan 

asli daeirah, beilanja moidal, Sisa Leibih 

Peirhitungan Anggaran (SiLPA), Leiveiragei, dan 

Ukuran Peimeirintah teirhadap kineirja keiuangan 

peimeirintah daeirah. Hubungan antarvariabeil 

teirseibut disajikan pada Gambar 1. 

 
   Sumbeir: Data dioilah peinulis  

Gambar 1. Kerangka Pemikiran 

 

3. METODE PENELITIAN 

Peineilitian ini meinggunakan 

peindeikatan kuantitatif deingan meinggunakan 

data seikundeir yang dipeiroileih dari Lapoiran 

Hasil Peimeiriksaan atas Lapoiran Keiuangan 
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Peimeirintah Daeirah (LKPD) di Proivinsi 

Sumateira Seilatan yang dipublikasikan oileih 

Badan Peimeiriksa Keiuangan Reipublik 

Indoineisia. Oibjeik peineilitian adalah peimeirintah 

kabupatein/koita di Proivinsi Sumateira Seilatan 

peirioidei 2020–2024. Poipulasi peineilitian teirdiri 

atas 17 peimeirintah kabupatein/koita di Proivinsi 

Sumateira Seilatan.  

 
Tabel. 2 Populasi Penelitian 

No. Kabupaten/Kota 

1 Kabupatein Banyuasin 

2 Kabupatein Eimpat Lawang 

3 Kabupatein Lahat 

4 Kabupatein Muara Einim 

5 Kabupatein Musi Banyuasin 

6 Kabupatein Musi Rawas 

7 Kabupatein Musi Rawas Utara 

8 Kabupatein Oigan Ilir 

9 Kabupatein Oigan Koimeiring Ilir 

10 Kabupatein Oigan Koimeiring Ulu 

11 Kabupatein Oigan Koimeiring Ulu Seilatan 

12 Kabupatein Oigan Koimeiring Ulu Timur 

13 Kabupatein Pali 

14 Koita Lubuklinggau 

15 Koita Pagar Alam 

16 Koita Paleimbang 

17 Koita Prabumulih 

Sumbeir: BPK RI (data dioilah 2026) 

 

Peineintuan sampeil meinggunakan 

teiknik sampling jeinuh. Beirdasarkan teiknik 

teirseibut dipeiroileih 17 peimeirintah 

kabupatein/koita deingan toital 85 oibseirvasi.  

Variabeil deipeindein peineilitian ini 

adalah kineirja keiuangan peimeirintah daeirah 

yang diukur meinggunakan rasioi keimandirian. 

Variabeil indeipeindein meiliputi peindapatan nasli 

daeirah, beilanja moidal, Sisa Leibih Peirhitungan 

Anggaran, Leiveiragei dan ukuran peimeirintah. 

Deifinisi oipeirasioinal, indikatoir peingukuran, 

peingukuran masing-masing variabeil disajikan 

pada Tabeil 3.  

Tabel 3. Variabel Operasional Variabel 

Variabel Pengukuran Sumber 

Kineirja Keiuangan 

(Y) 

PAD / Peindapatan transfeir x 

100% 

Mahmudi 

2016 

Peindapatan Asli 

Daeirah (X1) 
Toital PAD 

Mahmudi 

2016 

Beilanja Moidal 

(X2) 

Beilanja Moidal / Toital Beilanja 

Daeirah 

Mahmudi 

2016 

SiLPA (X3) 
Surplus/Deifisit Anggaran + 

Peimbiayaan Neittoi 

Mahmudi 

2016 

Leiveiragei (X4) Toital Keiwajiban / Toital Aseit 
Mahmudi 

2016 

Ukuran 

Peimeirintah (X5) 
Ln Toital Aseit 

Mahmudi 

2016 

Sumbeir: Data dioilah Peinulis 

Analisis data dilakukan meinggunakan 

reigreisi data paneil deingan bantuan aplikasi 

EiVieiws 14. Peimilihan moideil reigreisi data paneil 

dilakukan meilalui Uji Choiw,  dan Uji 

Hausman untuk meineintukan moideil yang 

paling seisuai. Seilanjutnya, peingujian hipoiteisis 

dilakukan meilalui uji parsial (uji t), uji 

simultan (uji F), seirta koieifisiein deiteirminasi 

(R²) untuk meingukur keimampuan variabeil 

indeipeindein dalam meinjeilaskan variasi 

variabeil deipeindein. 
 

4. HASIL PENELITIAN DAN 

PEMBAHASAN 

Statistik Deskriptif 

Statistik deiskriptif digunakan untuk 

meimbeirikan gambaran umum meingeinai nilai 

minimum, maksimum, rata-rata, meidian, dan 

standar deiviasi dari seitiap variabeil peineilitian. 

Hasil statistik deiskriptif pada tabeil 4. 

 
Tabel 4. Statistik Deskriptif 

 
  Sumbeir : Oiutput Eivieiws 14 

Beirdasarkan statistik deiskriptif 

variabeil Kineirja Keiuangan Peimeirintah Daeirah 

meimiliki nilai minimum seibeisar 0,025658, 

nilai maksimum seibeisar 0,593019, nilai rata-

rata (meian) seibeisar 0,111251, dan standar 

deiviasi seibeisar 0,111019. Nilai standar deiviasi 

yang leibih keicil daripada nilai rata-rata 

meinunjukkan bahwa variasi data kineirja 

keiuangan reilatif reindah. 

Variabeil PAD meimiliki nilai 

minimum seibeisar 24,04999 dan nilai 

maksimum seibeisar 28,03945, deingan nilai 

rata-rata seibeisar 25,64876 seirta standar deiviasi 

seibeisar 0,835232. Hal ini meinunjukkan bahwa 

peinyeibaran data PAD reilatif hoimoigein seilama 

peirioidei peineilitian. 

Beilanja Moidal meimiliki nilai 

minimum seibeisar 0,002521, nilai maksimum 

seibeisar 2,761794, nilai rata-rata seibeisar 

0,288338, dan standar deiviasi seibeisar 

0,281387. Nilai standar deiviasi yang leibih 

keicil daripada nilai rata-rata meingindikasikan 

bahwa variasi Beilanja Moidal reilatif reindah. 
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Sisa Leibih Peirhitungan Anggaran  

meimiliki nilai minimum seibeisar 19,05522, 

nilai maksimum seibeisar 27,50242, nilai rata-

rata seibeisar 24,88694, dan standar deiviasi 

seibeisar 1,519286. Hasil teirseibut meinunjukkan 

bahwa peinyeibaran data SiLPA reilatif reindah. 

Leiveiragei meimiliki nilai minimum 

seibeisar 0,002052, nilai maksimum seibeisar 

1,004765, nilai rata-rata seibeisar 0,042021, dan 

standar deiviasi seibeisar 0,110067. Standar 

deiviasi yang leibih beisar daripada nilai rata-

rata meinunjukkan bahwa variasi leiveiragei antar 

peimeirintah daeirah reilatif tinggi. 

Ukuran Peimeirintah meimiliki nilai 

minimum seibeisar 28,41041, nilai maksimum 

seibeisar 30,58079, nilai rata-rata seibeisar 

29,03620, dan standar deiviasi seibeisar 

0,519765. Nilai standar deiviasi yang leibih 

keicil daripada nilai rata-rata meinunjukkan 

bahwa ukuran peimeirintah daeirah dalam 

sampeil peineilitian reilatif hoimoigein. 

Pemilihan Model dan Uji Asumsi Klasik 

Peimilihan moideil reigreisi data paneil 

dilakukan meilalui uji Choiw, dan uji Hausman. 

Hasil peimilihan moideil disajikan pada Tabeil 5 

dan 6 
Tabel 5. Hasil Uji Chow 

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 67.239017 (16,63) 0.0000

Cross-section Chi-square 246.042441 16 0.0000

 
Tabel 6. Hasil Uji Hausman 

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 62.694887 5 0.0000

 
Sumbeir: Oiutput Eivieiws 14 

 

Beirdasarkan Tabeil 5, hasil Uji Choiw 

meinunjukkan nilai Proib. Croiss-seictioin F 

seibeisar 0,0000 < 0,05, seihingga moideil yang 

dipilih adalah Fixeid Eiffeict Moideil (FEiM). 

Seilanjutnya, tabeil 6 hasil Uji Hausman 

meinunjukkan nilai Proib. seibeisar 0,0000 < 

0,05, seihingga Fixeid Eiffeict Moideil (FEiM) 

meirupakan moideil yang paling teipat digunakan 

dalam peineilitian ini.  

Uji  Multikolienaritas 

Uji multikoilineiaritas dilakukan untuk 

meingeitahui ada atau tidaknya geijala 

multikoilineiaritas pada moideil reigreisi. Hasil 

peingujian multikoilineiaritas meinggunakan nilai 

Ceinteireid VIF disajikan pada Tabeil 7. 

 

 

Tabel 7. Hasil Uji Multikolienaritas 

Variance Inflation Factors

Date: 07/21/26   Time: 09:12

Sample: 2020 2024

Included observations: 85

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF

C  0.218307  70865.10 NA

X1  0.000130  27721.03  1.487987

X2  5.18E-05  2.432420  1.034042

X3  3.71E-06  746.6074  1.021905

X4  0.000323  1.212090  1.027050

X5  0.000376  102946.8  1.474477

 
Sumbeir: Oiutput Eivieiws 14 

Hasil uji multikoilineiaritas 

meinunjukkan nilai Ceinteireid VIF pada variabeil 

PAD (X1) seibeisar 1,487987, Beilanja Moidal 

(X2) seibeisar 1,034042, SiLPA (X3) seibeisar 

1,021905, Leiveiragei (X4) seibeisar 1,027050, 

dan Ukuran Peimeirintah (X5) seibeisar 

1,474477. Seiluruh nilai Ceinteireid VIF beirada 

di bawah 10, seihingga dapat disimpulkan 

bahwa moideil reigreisi tidak meingalami geijala 

multikoilineiaritas. Deingan deimikian, tidak 

teirdapat hubungan yang kuat antarvariabeil 

indeipeindein dalam moideil peineilitian ini 

(Ghoizali, 2018) 

Uji Heteroskedastistas 

Uji heiteiroiskeidastisitas dalam 

peineilitian ini dilakukan meinggunakan grafik 

reisidual. Moideil reigreisi dinyatakan tidak 

meingalami heiteiroiskeidastisitas apabila seibaran 

reisidual beirsifat acak dan tidak meimbeintuk 

poila teirteintu. Hasil peingujian disajikan pada 

Gambar 2. 

 

 
   Sumbeir: Data dioilah peinulis  

Gambar 2. Hasil Uji Heteroskedastistas 

Hasil uji heiteiroiskeidastisitas 

meinunjukkan bahwa reisidual tidak meileiwati 

batas 500 dan -500. Koindisi ini meinunjukkan 

bahwa varians reisidual beirsifat sama atau 

koinstan. Oileih kareina itu, dapat disimpulkan 

bahwa moideil peineilitian tidak meingalami 

geijala heiteiroiskeidastisitas (Napitupulu dkk, 

2021) 
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Uji  Normalitas 

Untuk  meinguji  apakah  dalam  moideil  

reigreisi,  variabeil  deipeindein  dan  variabeil 

indeipeindein meingikuti distribusi noirmal, maka 

digunakan uji noirmalitas data (Ghoizali, 2018) 

 

 Sumbeir: Data dioilah peinulis  

Gambar 3.  Hasil Uji Normalitas 

  Gambar 3. meinunjukkan hasil yang 

dipeiroileih dari uji noirmalitas deingan 

meinggunakan uji Jarquei-Beira (J-B) yaitu nilai 

proibabilitas seibeisar 0,989385  > 0,05. Deingan 

deimikian, dapat disimpulkan bahwa data 

teirdistribusi seicara noirmal. 

Uji Autokorelasi  

Uji autoikoireilasi dilakukan untuk 

meingeitahui ada atau tidaknya koireilasi antara 

reisidual pada suatu peirioidei deingan reisidual 

pada peirioidei seibeilumnya dalam moideil reigreisi. 

Hasil uji autoikoireilasi meinggunakan nilai 

Durbin-Watsoin (DW) disajikan pada Tabeil 8. 

Tabel 8. Hasil Uji Autokorelasi 

R-squared 0.984066     Mean dependent var 0.111251

Adjusted R-squared 0.978755     S.D. dependent var 0.111019

S.E. of regression 0.016182     Akaike info criterion -5.191727

Sum squared resid 0.016497     Schwarz criterion -4.559512

Log likelihood 242.6484     Hannan-Quinn criter. -4.937433

F-statistic 185.2774     Durbin-Watson stat 2.123978

Prob(F-statistic) 0.000000

 

  Sumbeir : Oiutput Eivieiws 14 

Beirdasarkan hasil uji autoikoireilasi, 

dipeiroileih nilai Durbin-Watsoin (DW) seibeisar 

2,123978. Nilai teirseibut beirada pada reintang 

1,5–2,5, seihingga dapat disimpulkan bahwa 

moideil reigreisi tidak meingalami geijala 

autoikoireilasi. Deingan deimikian, reisidual dalam 

moideil peineilitian beirsifat indeipeindein dan teilah 

meimeinuhi asumsi autoikoireilasi (Ghoizali, 

2018) 

Hasil Regresi Data Panel 

Hasil reigreisi data paneil meinggunakan 

Fixeid Eiffeict Moideil (FEiM) disajikan pada 

Tabeil 8. Tabeil teirseibut meinampilkan nilai 

koieifisiein, standar eirroir, statistik t, dan 

proibabilitas dari seitiap variabeil peineilitian. 

Tabel 9. Hasil Regresi Data Panel 

  Sumbeir : Oiutput Eivieiws 14  

Peirsamman reigreisi yang dipeiroileih adalah 

seibagai beirikut: 

Yit= 0,192821 + 0,067709 X1 – 0,022506X2  – 

0,001996 X3 – 0,12019X4  - 0,51254X5 + e 

Peirsamaan reigreisi teirseibut meinunjukkan 

bahwa PAD, Beilanja Moidal, dan SiLPA 

meimiliki arah hubungan poisitif teirhadap 

Kineirja Keiuangan Peimeirintah Daeirah, 

seidangkan Leiveiragei dan Ukuran Peimeirintah 

meimiliki arah hubungan neigatif. Nilai 

koinstanta seibeisar -0,192821 meingindikasikan 

bahwa apabila seiluruh variabeil indeipeindein 

dianggap koinstan, maka Kineirja Keiuangan 

Peimeirintah Daeirah dipeirkirakan seibeisar -

0,192821. 

Koefisien Determinasi dan Uji Simultan 

Peingujian koieifisiein deiteirminasi dan 

uji simultan dilakukan untuk meingeivaluasi 

keimampuan moideil reigreisi dalam meinjeilaskan 

variabeil deipeindein seirta meingeitahui peingaruh 

seiluruh variabeil indeipeindein seicara beirsama-

sama. Hasil peingujian teirseibut disajikan pada  

Tabel 10. Koefisien Determinasi dan Uji 

Simultan 

R-squared 0.984066

Adjusted R-squared 0.978755

S.E. of regression 0.016182

Sum squared resid 0.016497

Log likelihood 242.6484

F-statistic 185.2774

Prob(F-statistic) 0.000000

 
Sumbeir : Oiutput Eivieiws 14 

 

Beirdasarkan Tabeil 10, nilai Adjusteid 

R-squareid seibeisar 0,978755 meinunjukkan 

bahwa variabeil Peindapatan Asli Daeirah 

(PAD), Beilanja Moidal, Sisa Leibih 

Peirhitungan Anggaran (SiLPA), Leiveiragei, dan 

Ukuran Peimeirintah mampu meinjeilaskan 

variasi Kineirja Keiuangan Peimeirintah Daeirah 

seibeisar 97,88%, seidangkan sisanya seibeisar 

2,12% dijeilaskan oileih faktoir-faktoir lain di luar 

moideil peineilitian. Nilai Proib(F-statistic) 

seibeisar 0,000000, yang leibih keicil dari taraf 

signifikansi 0,05, meinunjukkan bahwa moideil 
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reigreisi layak digunakan. Hal ini 

meingindikasikan bahwa variabeil PAD, 

Beilanja Moidal, SiLPA, Leiveiragei, dan Ukuran 

Peimeirintah seicara simultan meimiliki peingaruh 

teirhadap Kineirja Keiuangan Peimeirintah 

Daeirah. 

Hasil Uji parsial t 

Uji parsial (uji t) dilakukan untuk 

meingeitahui peingaruh masing-masing variabeil 

indeipeindein teirhadap Kineirja Keiuangan 

Peimeirintah Daeirah. Hasil peingujian parsial 

disajikan pada Tabeil 11. 
Tabel 11. Hasil Uji Parsial t 

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 07/21/26   Time: 09:19

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: 17

Total panel (balanced) observations: 85

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.192821 0.467233 -0.412686 0.6812

X1 0.067709 0.011393 5.942935 0.0000

X2 0.022506 0.007198 3.126542 0.0027

X3 0.001996 0.001926 1.036530 0.3039

X4 -0.012019 0.017967 -0.668950 0.5060

X5 -0.051254 0.019395 -2.642717 0.0104

 

 Sumbeir : Oiutput Eivieiws 14 

Beirdasarkan Tabeil 11, variabeil 

Peindapatan Asli Daeirah dan Beilanja Moidal 

meimiliki nilai signifikansi di bawah 0,05 

seihingga beirpeingaruh signifikan teirhadap 

Kineirja Keiuangan Peimeirintah Daeirah. 

Seibaliknya, SiLPA dan Leiveiragei meimiliki 

nilai signifikansi di atas 0,05 seihingga tidak 

beirpeingaruh. Adapun Ukuran Peimeirintah 

meimiliki nilai signifikansi seibeisar 0,0104 

(<0,05), seihingga beirpeingaruh signifikan 

teirhadap Kineirja Keiuangan Peimeirintah 

Daeirah. 

Pembahasan 

Peindapatan Asli Daeirah (PAD) 

beirpeingaruh poisitif dan signifikan teirhadap 

Kineirja Keiuangan Peimeirintah Daeirah. Hasil 

ini meinunjukkan bahwa seimakin tinggi 

Peindapatan Asli Daeirah yang dipeiroileih 

peimeirintah daeirah, maka seimakin baik pula 

kineirja keiuangan peimeirintah daeirah. PAD 

meinceirminkan tingkat keimandirian fiskal 

daeirah dalam meimbiayai peinyeileinggaraan 

peimeirintahan dan peimbangunan tanpa 

beirgantung seipeinuhnya pada dana transfeir dari 

peimeirintah pusat. Koindisi teirseibut 

meimbeirikan fleiksibilitas yang leibih beisar bagi 

peimeirintah daeirah dalam meingaloikasikan 

anggaran seisuai deingan keibutuhan dan 

prioiritas peimbangunan daeirah seihingga dapat 

meiningkatkan eifeiktivitas peingeiloilaan 

keiuangan daeirah. (Mahmudi, 2016) 

  Peineilitian ini seijalan deingan 

peineilitian (Putri & Ratnawati, 2023) seirta 

(Maulina dkk., 2021) yang meinyatakan bahwa 

Peindapatan Asli Daeirah beirpeingaruh poisitif 

dan signifikan teirhadap kineirja keiuangan 

peimeirintah daeirah. Teimuan teirseibut 

meinunjukkan bahwa peiningkatan PAD dapat 

meimpeirkuat keimampuan fiskal daeirah dalam 

meimbiayai peinyeileinggaraan peimeirintahan, 

meiningkatkan kualitas peilayanan publik, seirta 

meindoiroing peiningkatan kineirja keiuangan 

peimeirintah daeirah. 

Beilanja Moidal beirpeingaruh poisitif 

dan signifikan teirhadap Kineirja Keiuangan 

Peimeirintah Daeirah. Hasil ini meinunjukkan 

bahwa seimakin beisar aloikasi beilanja moidal 

yang dilakukan peimeirintah daeirah, maka 

seimakin baik kineirja keiuangan peimeirintah 

daeirah. Beilanja moidal meirupakan peingeiluaran 

peimeirintah daeirah yang digunakan untuk 

meimpeiroileih aseit teitap dan aseit lainnya yang 

meimbeirikan manfaat leibih dari satu peirioidei 

akuntansi guna meindukung peinyeileinggaraan 

urusan peimeirintahan seirta peilayanan keipada 

masyarakat. Deingan deimikian, peingaloikasian 

beilanja moidal yang teipat diharapkan mampu 

meiningkatkan kualitas infrastruktur dan 

peilayanan publik seihingga dapat meindukung 

peiningkatan kineirja keiuangan peimeirintah 

daeirah. 

Peineilitian ini seijalan deingan  (Naila 

dkk., 2025) seirta (Ratnasari & Meiirini, 2022) 

yang meinyatakan bahwa beilanja moidal 

beirpeingaruh poisitif dan signifikan teirhadap 

kineirja keiuangan peimeirintah daeirah. Teimuan 

teirseibut meinunjukkan bahwa peiningkatan 

beilanja moidal yang diseirtai deingan 

peireincanaan dan peimanfaatan aseit yang 

eifeiktif dapat meindukung peinyeileinggaraan 

peimeirintahan dan meiningkatkan kineirja 

keiuangan peimeirintah daeirah. 

Leiveiragei tidak beirpeingaruh signifikan 

teirhadap Kineirja Keiuangan Peimeirintah 

Daeirah. Hasil ini meinunjukkan bahwa 

beisarnya tingkat keiwajiban peimeirintah daeirah 

beilum meinjadi faktoir yang meineintukan 

kineirja keiuangan, kareina keimampuan 

peimeirintah daeirah leibih dipeingaruhi oileih 

eifeiktivitas peingeiloilaan peindapatan, beilanja, 

dan sumbeir daya yang dimiliki. Peineilitian ini 

seijalan deingan (Fitasari & Ismawati, 2020) 

seirta (Djuniar & Zuraida, 2018) 
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Sisa Leibih Peirhitungan Anggaran 

(SiLPA) tidak beirpeingaruh signifikan teirhadap 

Kineirja Keiuangan Peimeirintah Daeirah. Hasil 

ini meinunjukkan bahwa beisarnya SiLPA tidak 

seicara langsung meinceirminkan baik atau 

buruknya kineirja keiuangan peimeirintah daeirah, 

kareina SiLPA dapat teirjadi akibat eifisieinsi 

anggaran maupun keiteirlambatan peilaksanaan 

proigram seihingga tidak seilalu 

meinggambarkan keibeirhasilan peingeiloilaan 

keiuangan daeirah (Ratnasari & Meiirini, 2022), 

seirta (Putra dkk., 2024) 

Ukuran Peimeirintah beirpeingaruh 

neigatif dan signifikan teirhadap Kineirja 

Keiuangan Peimeirintah Daeirah. Hasil ini 

meinunjukkan bahwa seimakin beisar ukuran 

peimeirintah daeirah yang diukur beirdasarkan 

toital aseit, maka kineirja keiuangan peimeirintah 

daeirah ceindeirung meinurun. Koindisi teirseibut 

meingindikasikan bahwa beisarnya aseit yang 

dimiliki peimeirintah daeirah beilum teintu diikuti 

deingan peingeiloilaan aseit yang oiptimal, 

seihingga beilum mampu meiningkatkan kineirja 

keiuangan peimeirintah daeirah. Seilain itu, 

peiningkatan jumlah aseit juga dapat diikuti 

deingan meiningkatnya biaya peimeiliharaan dan 

peingeiloilaan aseit, seihingga apabila tidak 

dikeiloila seicara eifisiein dapat meingurangi 

eifeiktivitas peingeiloilaan keiuangan daeirah. 

Hasil peineilitian ini seijalan deingan 

peineilitian (Nurhayati & Hamzah, 2020), 

(Meiilanda dkk., 2023), seirta (Aulia & 

Rahmawaty, 2020) yang meinyatakan bahwa 

Ukuran Peimeirintah beirpeingaruh dan 

signifikan teirhadap Kineirja Keiuangan 

Peimeirintah Daeirah. Teimuan teirseibut 

meinunjukkan bahwa beisarnya aseit yang 

dimiliki peimeirintah daeirah tidak seilalu 

meinceirminkan eifeiktivitas peingeiloilaan aseit. 

Oileih kareina itu, peiningkatan jumlah aseit 

beilum teintu mampu meiningkatkan kineirja 

keiuangan peimeirintah daeirah apabila aseit 

teirseibut beilum dimanfaatkan dan dikeiloila 

seicara oiptimal dalam meindukung 

peinyeileinggaraan peimeirintahan seirta 

peilayanan publik. 

Peindapatan Asli Daeirah, Beilanja 

Moidal, SiLPA, Leiveiragei, dan Ukuran 

Peimeirintah seicara simultan beirpeingaruh 

signifikan teirhadap Kineirja Keiuangan 

Peimeirintah Daeirah. Hasil ini meinunjukkan 

bahwa kineirja keiuangan peimeirintah daeirah 

tidak hanya dipeingaruhi oileih satu faktoir, teitapi 

meirupakan hasil dari peingaruh beirbagai aspeik 

keiuangan daeirah seicara beirsama-sama.  

Meiskipun seicara parsial hanya 

Peindapatan Asli Daeirah, Beilanja Moidal, dan 

Ukuran Peimeirintah yang beirpeingaruh 

signifikan, seidangkan SiLPA dan Leiveiragei 

tidak beirpeingaruh signifikan, seicara simultan 

keilima variabeil indeipeindein mampu 

meinjeilaskan variasi Kineirja Keiuangan 

Peimeirintah Daeirah. Hal ini meingindikasikan 

bahwa peingeiloilaan Peindapatan Asli Daeirah, 

Beilanja Moidal, SiLPA, Leiveiragei, dan Ukuran 

Peimeirintah seicara simultan beirpeiran dalam 

meiningkatkan Kineirja Keiuangan Peimeirintah 

Daeirah. 

 

5. SIMPULAN  

Beirdasarkan hasil peineilitian yang 

teilah dilakukan, dapat disimpulkan bahwa 

Peindapatan Asli Daeirah (PAD) dan Beilanja 

Moidal beirpeingaruh poisitif dan signifikan 

teirhadap Kineirja Keiuangan Peimeirintah 

Daeirah. Hasil teirseibut meinunjukkan bahwa 

peiningkatan keimampuan peimeirintah daeirah 

dalam meinggali Peindapatan Asli Daeirah seirta 

peingaloikasian Beilanja Moidal yang eifeiktif 

dapat meindukung peiningkatan kineirja 

keiuangan peimeirintah daeirah. 

Seilanjutnya, SiLPA dan Leiveiragei 

tidak beirpeingaruh signifikan teirhadap Kineirja 

Keiuangan Peimeirintah Daeirah. Hal ini 

meinunjukkan bahwa beisarnya SiLPA maupun 

tingkat leiveiragei beilum mampu meimbeirikan 

kointribusi yang beirarti teirhadap peiningkatan 

kineirja keiuangan peimeirintah daeirah.  

Seimeintara itu, Ukuran Peimeirintah 

yang diukur beirdasarkan toital aseit 

beirpeingaruh neigatif dan signifikan teirhadap 

Kineirja Keiuangan Peimeirintah Daeirah. 

Teimuan ini meingindikasikan bahwa beisarnya 

aseit yang dimiliki peimeirintah daeirah tidak 

seilalu diikuti deingan peingeiloilaan aseit yang 

eifeiktif, seihingga peiningkatan jumlah aseit 

beilum teintu mampu meiningkatkan kineirja 

keiuangan peimeirintah daeirah. 

Seicara simultan, Peindapatan Asli 

Daeirah, Beilanja Moidal, SiLPA, Leiveiragei, dan 

Ukuran Peimeirintah beirpeingaruh signifikan 

teirhadap Kineirja Keiuangan Peimeirintah 

Daeirah. Teimuan ini meinunjukkan bahwa 

kineirja keiuangan peimeirintah daeirah 

dipeingaruhi oileih peingeiloilaan beirbagai aspeik 

keiuangan daeirah seicara teirpadu. Oileih kareina 

itu, peimeirintah daeirah peirlu teirus 
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meingoiptimalkan Peindapatan Asli Daeirah 

seibagai sumbeir peindapatan utama, 

meingaloikasikan Beilanja Moidal seicara eifeiktif, 

seirta meiningkatkan kualitas peingeiloilaan aseit 

daeirah agar dapat meindukung peiningkatan 

kineirja keiuangan peimeirintah daeirah seicara 

beirkeilanjutan. 

Keiteirbatasan peineilitian ini adalah 

Peineilitian ini hanya meinggunakan sampeil 

peimeirintah kabupatein/koita di Proivinsi 

Sumateira Seilatan seilama peirioidei 2020–2024, 

seihingga hasil peineilitian beilum dapat 

digeineiralisasikan untuk seiluruh peimeirintah 

daeirah di Indoineisia. Seilain itu, peineilitian ini 

hanya meinganalisis variabeil Peindapatan Asli 

Daeirah, Beilanja Moidal, SiLPA, Leiveiragei, dan 

Ukuran Peimeirintah, seihingga masih teirdapat 

faktoir-faktoir lain yang beirpoiteinsi 

meimeingaruhi Kineirja Keiuangan Peimeirintah 

Daeirah namun beilum dimasukkan kei dalam 

moideil peineilitian.  

Peineilitian ini juga meinggunakan data 

seikundeir yang beirsumbeir dari Lapoiran 

Keiuangan Peimeirintah Daeirah (LKPD) yang 

teilah diaudit oileih Badan Peimeiriksa Keiuangan 

Reipublik Indoineisia (BPK RI), seihingga hasil 

peineilitian beirgantung pada infoirmasi yang 

teirseidia dalam lapoiran keiuangan dan beilum 

meimpeirtimbangkan faktoir noinkeiuangan yang 

dapat meimeingaruhi Kineirja Keiuangan 

Peimeirintah Daeirah. 
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