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Abstrak		
Penelitian	ini	digunakan	untuk	menjawab	masalah	yang	ada	yaitu	adakah	perbedaan	Return	dan	risiko	
saham	sebelum,	dan	saat	covid-19	pada	perusahaan	sektor	aneka	industri	yang	terdaftar	di	bursa	efek	
Indonesia.	Tujuan	penelitian	adalah	untuk	mengetahui	apakah	ada	perbedaan	Return	dan	risiko	saham	
sebelum,	 dan	 saat	 covid-19	 pada	 perusahaan	 sektor	 aneka	 industri	 yang	 terdaftar	 di	 bursa	 efek	
Indonesia.	Jenis	penelitian	yang	digunakan	adalah	penelitian	komparatif.	Tempat	penelitian	dilakukan	
pada	perusahaan	 sektor	 aneka	 industri	 yang	 terdaftar	 di	 bursa	 efek	 Indonesia.	Data	 yang	digunakan	
adalah	 data	 sekunder.	 Metode	 pengumpulan	 data	 yang	 digunakan	 dalam	 penelitian	 ini	 adalah	
dokumentasi.	Teknik	analisis	data	yang	digunakan	dalam	penelitian	ini	adalah	uji	asumsi	klasik	dan	uji	
hipotesis	yang	dibantu	oleh	statistic	program	for	special	science	(SPSS).	Pada	Return	saham	sebelum	dan	
saat	Covid-19	terjadi,	hanya	perusahaan	sub	sektor	Mesin	dan	Alat	yang		ada	perbedaan	signifikan.	Sama	
halnya	Return	 saham,	pada	 risiko	 saham	 juga	hanya	perusahaan	sub	sektor	Mesin	dan	Alat	yang	ada	
perbedaan	 signifikan.	Dari	 penjelasan	 tersebut	 bahwa	dapat	 disimpulkan	 tidak	 ada	perbedaan	 risiko	
saham	pada	sektor	aneka	industri	antara	sebelum	dan	saat	Covid-19.	
Kata	Kunci:	Return	Saham,	Risiko	Saham,	Covid-19	
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Abstract		

This	research	is	used	to	answer	the	existing	problem,	about		there	are	differences	in	stock	Returns	and	risks	
before	and	during	Covid-19	in	various	industrial	sector	companies	listed	on	the	Indonesian	stock	exchange.	
The	study	aimed	to	find	out	whether	there	were	differences	in	stock	Returns	and	risks	before	and	during	Covid-
19	in	various	industrial	sector	companies	listed	on	the	Indonesian	stock	exchange.	This	type	of	research	used	
is	comparative	research.	The	location	of	research	was	carried	out	at	various	industrial	sector	companies	listed	
on	the	Indonesian	stock	exchange.	The	data	used	is	secondary	data.	The	data	collection	method	used	in	this	
research	is	documentation.	The	data	analysis	technique	used	in	this	study	is	the	classical	assumption	test	and	
hypothesis	testing	assisted	by	the	statistical	program	for	special	science	(SPSS).	In	stock	Returns	before	and	
when	 Covid-19	 occurred,	 only	 the	 Machinery	 and	 Equipment	 sub-sector	 companies	 had	 significant	
differences.	As	with	stock	Returns,	in	terms	of	stock	risk,	only	Machinery	and	Equipment	sub-sector	companies	
have	significant	differences.	From	this	explanation,	it	can	be	concluded	that	there	was	no	difference	in	stock	
risk	in	various	industrial	sectors	before	and	during	Covid-19	
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PENDAHULUAN		

Pasar	 modal	 merupakan	 salah	 satu	

roda	 perekonomian	 suatu	 negara,	 fungsi	

yang	 direpresentasikan	 yaitu	 sebagai	

sarana	 pendanaan	 usaha	 dan	 sebagai	

sarana	bagi	perusahaan	mendapatkan	dana	

dari	 masyarakat	 pemodal	 untuk	

mengembangkan	 usaha	 dan	 penambahan	

modal	 kerja.	 Pasar	 modal	 dapat	 menjadi	

sarana	bagi	masyarakat	untuk	berinvestasi	

pada	 instrumen	 keuangan	 seperti	 pada	

saham,	 obligasi,	 dan	 reksadana.	 Investor	

dalam	 menanamkan	 dananya	

membutuhkan	 berbagai	 informasi	 yang	

berguna	 untuk	 memprediksi	 hasil	

investasinya	 dalam	 pasar	modal.	Menurut		

(Sardjono	 et	 al.,	 2021)	 salah	 satu	 bentuk	

investasi	 adalah	 saham.	 Saham	 dapat	

didefinisikan	 sebagai	 tanda	 penyertaan	

atau	 kepemilikan	 seseorang	 atau	 badan	

dalam	 suatu	 perusahaan	 atau	 perseroan	

terbatas	 (Yaqin,	2019).	Saham	merupakan	

tanda	 bukti	 penyertaan	 kepemilikan	

modal/dana	 pada	 suatu	 perusahaan.	

Saham	 berwujud	 selembar	 kertas	 yang	

tercantum	dengan	jelas	nilai	nominal,	nama	

perusahaan	 dan	 diikuti	 dengan	 hak	 dan	

kewajiban	 yang	 dijelaskan	 kepada	 setiap	

pemegangnya.	 Serta	 merupakan	

persediaan	 yang	 siap	 untuk	 dijual	

(Fauziyah	&	Shoimah,	2020).	

Pada	 umumnya	 tujuan	 utama	

berinvestasi	 yaitu	 untuk	 mendapatkan	

keuntungan	atau	hasil	kembalian	investasi	

(Return).	 Dallalm	 berinvestalsi	 seoralng	

investor	 palsti	 menghalralpkaln	 keuntungaln	

daln	 tidalk	 mungkin	 malu	 melalkukaln	

investalsi	 yalng	 tidalk	 menghalsilkaln	

keuntungaln.	 (Andriyani	 et	 al.,	 2020).	

Return	 Salhalm	 aldallalh	 selisih	 alntalral	 halrgal	

juall	 altalu	 halrgal	 salalt	 ini	 dengaln	 halrgal	

pembelialn	altalu	alwall	periode.	Karim	et	al.,	

(2020)	 menyimpulkaln	 dalri	 pengertialn	

Return	Salhalm	merupalkaln	timball	ballik	dalri	

investalsi	 yalng	 telalh	 dilalkukaln	 investor	

altalu	pemegalng	salhalm	berupal	keuntungaln	

yalng	diperoleh	dalri	juall	beli	salhalm	di	palsalr	

modall,	 balik	 berupal	 keuntungaln	 yalng	

diperoleh	 dalri	 juall	 beli	 salhalm	 di	 palsalr	

modall.	 Pendalpaltaln	 berupa	 dividen	

malupun	 selisi	 halrgal	 juall	 salhalm	 dengaln	

halrgal	 beli	 salhalm	 kalrenal	 semalkin	 besalr	

lalbal	yalng	dibalgikaln	dallalm	bentuk	deviden	

malkal	 callon	 investor	 alkaln	 menilali	 balhwal	

perusalhalaln	dallalm	kondisi	yalng	sehalt	daln	

memiliki	 prospek	 yalng	 balik	 di	 malsal	

mendaltalng,	 kalrenal	 tujualn	 pembalgialn	

dividen	 aldallalh	 untuk	 memalksimallkaln	

kemalkmuraln	 pemegalng	 salhalm	 daln	 jugal	

menunjukkaln	 tingkalt	 keberhalsilaln	

perusalhalaln	 dallalm	 memperoleh	 profit	

perusalhalaln	 sertal	 sebalgali	 allalt	 komunikalsi	

alntalral	 malnalger	 daln	 pemegalng	 salhalm	

(Utami	&	Aziz,	2021)	

Risiko	 merupalkaln	 sualtu	 hall	 yalng	

penting	 dimiliki	 oleh	 setialp	 investor	
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malupun	 callon	 investor.	 Seoralng	 investor	

sebelum	 mengalmbil	 keputusaln	 investalsi,	

palling	tidalk	halrus	mempertimbalngkaln	dual	

hall,	 yalitu	 pendalpaltaln	 yalng	 dihalralpkaln	

(expected	 Return)	 daln	 risiko	 (risk)	 yalng	

terkalndung	 dalri	 allternaltif	 investalsi	 yalng	

dilalkukkalnnyal	 (Handini	 &	 Astawinetu,	

2020).	 Umumnyal	 Risiko	 selallu	 terdalpalt	

paldal	setialp	allternaltif	investa lsi,	tetalpi	besalr	

kecilnyal	 Risiko	 tersebut	 tergalntung	 paldal	

jenis	 investalsinyal.	 Investalsi	 paldal	 salhalm	

dinilali	mempunyali	tingkalt	risiko	yalng	lebih	

besalr	 dibalndingkaln	 dengaln	 allternaltif	

investalsi	 (Miskiyah	 et	 al.,	 2022).	 Hall	 ini	

disebalbkaln	 oleh	 pendalpaltaln	 yalng	

dihalralpkaln	 dalri	 investalsi	 bersifalt	 tidalk	

palsti,	 dimalnal	 pendalpaltaln	 salhalm	 terdiri	

dalri	 dividen	 daln	 calpitall	 galin.	 Risiko	

perusalhalaln	 tercermin	 dalri	 dalyal	 talhaln	

perusalhalaln	 dallalm	 menghaldalpi	 siklus	

ekonomi	 sertal	 falktor	malkro	 ekonomi	 daln	

malkro	nonekonomi	(Saputra,	2021).	

Paldal	 talhun	 2020	 Indonesial	

digempalrkaln	 dengaln	 berital	 menyebalrnyal	

sebualh	 virus	 yalng	 beralsall	 dalri	 Chinal,	

tepaltnyal	 di	 Kotal	 Wuhaln.	 Virus	 tersebut		

dikenall	 dengaln	 nalmal	 Coronal	 Virus	 daln	

dalpalt	 menyebalbkaln	 penyalkit	 COVID-19	

yalng	 menyeralng	 dalyal	 talhaln	 tubuh	

malnusial.	 World	 Heallth	 Orgalnizaltion	

(WHO)	 telalh	 menetalpkaln	 COVID-19	

sebalgali	 palndemi	 yalng	 telalh	menyebalr	 ke	

seluruh	 dunial	 daln	 menyebalbkaln	 balnyalk	

permalsallalhaln	dalri	berbalgali	sektor,	seperti	

sosiall,	 ekonomi,	 politik	 hinggal	 kenalikaln	

mortallitals	 (kemaltialn)	 paldal	 malsyalralkalt.	

Presiden	 Indonesial	 telalh	 mengumumkaln	

aldalnyal	dual	oralng	walrgal	negalral	Indonesial	

positif	 coronal	 paldal	 talnggall	 2	Malret	 2020	

(Sri	 Lestari	 et	 al.,	 2021).	 Kondisi	 salalt	 ini	

dimalnal	 Indonesial	 sebalgali	 Negalral	 yalng	

sehalrusnyal	 sedalng	 dallalm	 kondisi	

membalngun	 sebualh	 kekualtaln	 ekonomi	

yalng	 salngalt	 besalr	 halrus	 mengallalmi	

keterlalmbaltaln	ekonomi	alkibalt	dalri	walbalh	

virus	ini,	kalrenal	diberlalkukalnnyal	progralm	

PSBB	 sertal	 progralm	 Physicall	 Distalncing	

diberbalgali	daleralh	sebalgali	 lalngkalh	negalral	

dallalm	 mencegalh	 penulalraln	 virus.	 Hall	 ini	

ternyaltal	 memiliki	 dalmpalk	 yalng	 buruk	

dallalm	 segi	 pertumbuhaln	 ekonomi,	 yalng	

secalral	 tidalk	 lalngsung	 membualt	 kondisi	

Palsalr	Modall	 di	Negalral	 Indonesial	menjaldi	

tergalnggu,	 sertal	 berkuralngnyal	 altalu	

melalmbaltnyal	 lalju	 investalsi,	 disebalbkaln	

oleh	investor	yalng	menalrik	dalnal	 investalsi	

nyal	dipalsalr	modall	kalrenal	ketidalkpalstialaln	

terhaldalp	 perekonomialn	 globall	

(Prihatiningsih	&	Subagya,	2021)		

Sektor	 alnekal	 industri	 aldallalh	 sallalh	

saltu	sektor	di	Bursal	Efek	 Indonesial	 (BEI).	

Sektor	 alnekal	 industri	 malsuk	 ke	 dallalm	

kelompok	 industri	 malnufalktur	 yalitu	

industri	 yalng	 mengolalh	 balhaln	 balku	

menjaldi	balralng	 jaldi	 (produk)	altalu	balralng	

setengalh	 jaldi	 (komponen).	 Industri	
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malnufalktur	 identik	dengaln	yalng	nalmalnyal	

palbrik.	 Sektor	 alnekal	 industri	 sendiri	

memiliki	enalm	Sub	Sektor	yalitu	Sub	Sektor	

Mesin	daln	Allalt	Beralt,	Sub	Sektor	Otomotif	

daln	 Komponen,	 Sub	 Sektor	 Galrment	 daln	

Tekstil,	 Sub	 Sektor	 Allals	 Kalki,	 Sub	 Sektor	

Elektronikal,	 daln	 Sub	 Sektor	 Kalbel	 (Kayo,	

2020).	

Sejalk	alwall	talhun	2019,	Indeks	Halrgal	

Salhalm	 Galbungaln	 (IHSG)	 tercaltalt	 nalik	

1,53%	,	talpi	limal	dalri	sepuluh	indeks	sektor	

malsih	mencetalk	 penurunaln	 teball.	 Kinerjal	

terburuk	 talmpalk	 paldal	 sektor	 alnekal	

industri	yalng	menurun	17,53%	secalral	yealr	

to	dalte.	Perusalhalaln	dengaln	bobot	terbesalr	

paldal	sektor	alnekal	industri	aldallalh	PT.	Alstral	

Internalsionall	 Tbk	 (AlSII)	 mencaltalt	

penurunaln	 halrgal	 salhalm	 hinggal	 21,88%	

sejalk	alwall	 talhun	 	 	 (Sugiharti,	2019).	Paldal	

alwall	 talhun	 2020,	 Indeks	 Halrgal	 Salhalm	

Galbungaln	 (IHSG)	 melemalh	 0,66%.	

Ditengalh	 pelemalhaln	 IHSG,	 paldal	 sektor	

alnekal	 industri	 justru	 mengualt	 2,34%.	

Sektor	alnekal	industri	mengualt	digeralkkaln	

oleh	sub	sektor	otomotif,	paldal	perusalhalaln	

PT.	Alstral	 Internalsionall	Tbk	 (AlSII)	dengaln	

halrgal	salhalm	bergeralk	nalik	0,35%.	Aldal	jugal	

perusalhalaln	PT.	Alstral	Otopalrts	Tbk	(AlUTO)	

mengualt	 di	 1,61%	 (Prima	 &	 Rahmawati,	

2020).	Sehinggal	penelitialn	ini	fokus	untuk	

melihalt	 perbedalaln	 Return	 Salhalm	 alntalral	

Sebelum	 daln	 Salalt	 Covid-19	 alntalr	 Sub	

Sektor	 Alnekal	 Industri	 di	 Bursal	 Efek	

Indonesial	 (BEI)	 daln	 perbedalaln	 Risiko	

Salhalm	alntalral	 Sebelum	daln	 Salalt	 Covid-19	

alntalr	 Sub	 Sektor	 Alnekal	 Industri	 di	 Bursa l	

Efek	Indonesial	(BEI).	

KAJIAN	PUSTAKA	

Menurut	 (Tobing	et	al.,	2021)	salhalm	

aldallalh	 allternaltif	 investalsi	 yalng	 salngalt	

menjalnjikaln,	nalmun	malsih	balnyalk	investor	

yalng	 belum	 mengallokalsikaln	 kelebihaln	

dalnalnyal	 untuk	 berinvestalsi	 dallalm	 salhalm	

kalrenal	 tidalk	 talhu	 malnfalalt	 yalng	 dalpalt	

diberikaln	 salhalm.	 Dallalm	 investalsi	 ini,	

seperti	 kital	 ketalhui	 di	 palsalr	 modall	 aldal	

beberalpal	 instrumen	 investalsi	 yalng	 sering	

digunalkaln	sebalgali	 allternaltif	dalri	kegialtaln	

investalsi	 ini.	 Secalral	 sederhalnal,	 salhalm	

dalpalt	dialrtikaln	sebalgali	talndal	kepemilikaln	

altalu	 entitals	 dallalm	 sualtu	 perusalhalaln.	

Bentuk	salhalm	aldallalh	selembalr	kertals	yalng	

menjelalskaln	balhwal	 pemilik	 kertals	 aldallalh	

pemilik	perusalhalaln	yalng	menerbitkalnnyal.	

Menurut	(Munira	et	al.,	2018)	salhalm	

merupalkaln	 sallalh	 saltu	 efek	 yalng	 palling	

diminalti	oleh	investor	di	bursa l	efek	untuk	

diperjuallbelikaln.	 Salhalm	 menunjukkaln	

balgialn	 halk	 kepemilikaln	 terhaldalp	 sualtu	

perusalhalaln.	 Secalral	 umum,	 halrgal	 salhalm	

dalpalt	 dikaltalkaln	 halrgal	 penutupaln	 yalng	

terbentuk	 sesuali	 permintalaln	 daln	

penalwalraln	yalng	terjaldi	paldal	kegialtaln	juall-

beli	di	palsalr	salhalm.	

Menurut	 (Ratnaningtyas	et	al.,	2021)	

halrgal	 salhalm	aldallalh	halrgal	 altalu	nilali	 yalng	
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bersedial	 dikelualrkaln	 untuk	 memperoleh	

altals	 sualtu	 salhalm.	 Halrgal	 salhalm	 terjaldi	 di	

bursal	 paldal	 walktu	 tertentu,	 halrgal	 salhalm	

bisal	 berubalh	 nalik	 altalupun	 turun	 dallalm	

hitungaln	 walktu	 yalng	 begitu	 cepalt	 daln	

dalpalt	 berubalh	 dallalm	 hitungaln	 menit	

balhkaln	 dalpalt	 berubalh	 dallalm	 hitungaln	

detik.	

Ramadaniyah	 &	 Triana	 (2022)	 hall	

yalng	 menjaldi	 penentualn	 kekalyalaln	

pemegalng	 salhalm	 aldallalh	 halrgal	 salhalm.	

Halrgal	 salhalm	 didalsalrkaln	 paldal	 alrus	 kals	

yalng	 dihalralpkaln	 paldal	 talhun-talhun	

mendaltalng,	bukaln	halnyal	ditalhun	berjallaln.	

Jaldi	 malksimallisalsi	 halrgal	 salhalm	 memintal	

kital	 untuk	 melihalt	 operalsi	 secalral	 jalngkal	

palnjalng.	 Balhwal	 halrgal	 salhalm	 merupalkaln	

saltu	 seri	 fluktalsi	 baltalsaln	 (contralint)	 yalng	

bergeralk	 secalral	 ralndom	 disekitalr	 nilali	

intrinsiknyal	(nilali	sebenalrnyal).	

Saputra	 et	 al.,	 (2021)	 risiko	 aldallalh	

kerugialn	 kalrenal	 kejaldialn	 yalng	 tidalk	

dihalralpkaln	 muncul	 daln	 dalpalt	

digalmbalrkaln	 sebalgali	 kealdalaln	 dalri	

ketidalkpalstialn	 halsil,	 dimalnal	 dalpalt	

menghaldirkaln	 nilali	 alset,	 halk	 kekalyalaln,	

altalu	 keuntungaln.	 Paldal	 dalsalrnyal	 dual	 tipe	

risiko	 yalng	 halrus	 diperhaltikaln	 dallalm	

kalitalnnyal	investalsi	sekuritals	salhalm,	kedual	

tipe	 itu	 aldallalh	 systemaltic	 risk	 daln	

unsystemaltic	 risk.	 Risiko	 sistemalstis	

(systemaltic	 risk)	 yalitu	 risiko	 yalng	

berpengalruh	 terhaldalp	 semual	 investalsi.	

Contoh	 risiko	 ini	 aldallalh	 risiko	 palsalr,	

tingkalt	bungal,	dalyal	beli,	politik,	psikologis	

sertal	 risiko	 kegalgallaln	 kalrenal	 kondisi	

ekonomi	 yalng	 semalkin	 memburuk.	

Sedalngkaln	 risiko	 tidalk	 sistemaltis	

(unsystemaltic	 risk)	 aldallalh	 risiko	 yalng	

melekalt	 paldal	 investalsi	 tertentu	 kalrenal	

kondisi	 yalng	 unik	 dalri	 sualtu	 perusalhalaln	

altalu	 industri	 tertentu.	 Risiko	 ini	

disebalbkaln	 alntalral	 lalin	 oleh	 Hkesallalhaln	

malnaljemen,	 malsallalh	 keualngaln	 yalng	

kemudialn	alkaln	berpengalruh	paldal	fluktualsi	

halrgal	suralt	berhalrgal	di	palsalr	modall.	

METODOLOGI	

Penelitialn	 ini	 bertujualn	 untuk	

membalndingkaln	alntalral	Return	daln	Risiko	

Salhalm	 Sebelum	 daln	 Salalt	 Covid-19	 paldal	

Sektor	 Alnekal	 Industri	 di	 Bursal	 Efek	

Indonesial	 dengaln	 populalsi	 berjumlalh	 44	

perusalhalaln	dalri	enam	(6)	sub	sektor	paldal	

Sektor	 Alnekal	 Industri	 yalng	 terdalftalr.	

Untuk	 daltal	 paldal	 penelitialn	 ini	 berjumlalh	

1.302	 daltal	 sebelum	 Covid-19	 daln	 1.364	

daltal	salalt	Covid-19.	

Metode	alnallisis	daltal	yalng	digunalkaln	

dallalm	 penelitialn	 ini	 aldallalh	 alnallisis	

kualntitaltif	 yalitu	 dengaln	 mengunalkaln	 Uji	

perbalndingaln	 Malnoval	 untuk	 menemukaln	

jalwalbaln	hipotesis.	

HASIL		

Halsil	 penelitialn	 dalpalt	 disaljikaln	

dengaln	 menggunalkaln	 talbel,	 gralfik	 altalu	

galmbalr.	 Halnyal	 talbel,	 gralfik	 altalu	 galmbalr	
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yalng	 dinilali	 penting	 saljal	 yalng	 halrus	

ditalmpilkaln.	Untuk	memperjelals	penyaljialn	

halsil	secalral	verball.		
Talbel	1.	Uji	malin	Effect		

Valrialbel	 F	 Sig.	
Return	Salhalm	 43.990	 .000	
Risiko	Salhalm	 67.251	 .000	

Sumber	Talbel	1.	Halsil	Olalh	Daltal	
Berdalsalrkaln	 talbel	 Tests	 of	 Between-

Subjects	Effects	dalpalt	dilihalt	balhwal	secalral	

palrsiall	 Return	 Salhalm	 terdalpalt	 nilali	

signifikaln	 sebesalr	 0,000	 yalng	

menunjukkaln	 nilali	 signifikalnsi	 dibalwalh	

0,05	 (𝐻0	 ditolalk)	 sehinggal	 dikaltalkaln	

balhwal	sebelum	Covid-19	daln	salalt	Covid-19	

signifikaln	 berpengalruh	 terhaldalp	 Return	

Salhalm.	

	 Berdalsalrkaln	talbel	Tests	of	Between-

Subjects	Effects	dalpalt	dilihalt	balhwal	secalral	

palrsiall	 Risiko	 Salhalm	 terdalpalt	 nilali	

signifikaln	sebesalr	0,000	yalng	menunjukkaln	

nilali	signifikalnsi	dibalwalh	0,05	(𝐻0	ditolalk)	

sehinggal	dikaltalkaln	balhwal	sebelum	Covid-

19	 daln	 salalt	 Covid-19	 signifikaln	

berpengalruh	terhaldalp	Risiko	Salhalm.	
Talbel	2.	Uji	malin	Effect	Return	Salhalm	

Sebelum	
Covid-19	

Nilali	Signifikaln	
Uji	Post	Hoc	

Salalt	Covid-19	

Mesin	daln	Allalt	
Sebelum		 0,010	 Mesin	daln	Allalt	

Salalt	
Otomotif	daln	
Komponen	
Sebelum		

0,941	
Otomotif	daln	
Komponen	

Salalt		
Galrment	daln	
Tekstil	
Sebelum		

0,547	
Galrment	daln	
Tekstil	Salalt	

Allals	Kalki	
Sebelum		 0,790	 Allals	Kalki	Salalt	

Elektronik	
Sebelum		 1,000	 Elektronik	Salalt		

Kalbel	Sebelum		 0,999	 Kalbel	Salalt		
Sumber	Talbel	2.	Halsil	Olalh	Daltal	

	

Berdalsalrkaln	 halsil	 alnallisis	 daltal	

penelitialn	yalng	telalh	diuralikaln	dialtals,	malkal	

dalpalt	 diketalhui	 balhwal	 sebelum	 daln	 salalt	

Covid-19	 tidalk	 aldal	 perbedalaln	 signifikaln	

terhaldalp	 Return	 Salhalm	 paldal	 perusalhalaln	

Sektor	 Alnekal	 Industri	 di	 Bursal	 Efek	

Indonesial.	 Dalpalt	 dilihalt	 dalri	 uji	 post	 hoc,	

halnyal	aldal	1	sub	sektor	yalng	aldal	perbedalaln	

signifikaln	 yalitu	 sub	 sektor	 Mesin	 daln	 Allalt	

Sebelum	daln	Salalt	Covid-19,	daln	5	sub	sektor	

yalng	 tidalk	 aldal	 perbedalaln	 signifikaln	 yalitu	

sub	sektor	Otomotif	daln	Komponen	Sebelum	

daln	 Salalt	 Covid-19,	 Galrment	 daln	 Tekstil	

Sebelum	 daln	 Salalt	 Covid-19,	 Allals	 Kalki	

Sebelum	 daln	 Salalt	 Covid-19,	 Elektronik	

Sebelum	 daln	 Salalt	 Covid-19	 daln	 teralkhir	

Kalbel	 Sebelum	 daln	 Salalt	 Covid-19.		

Wallalupun	Covid-19	telalh	mengguncalngkaln	

palsalr	 salhalm	 di	 Indonesial	 daln	 membualt	

perekonomialn	menurun	talpi	perkembalngaln	

Return	 salhalm	 untuk	 beberalpal	 perusalhaln	

menjaldi	 kuralng	 stalbil	 nalmun	 halnyal	 untuk	

beberalpal	 walktu,	 sehinggal	 tidalk	

menyebalbkaln	aldalnyal	 perbedalaln	signifikaln	

alntalral	 sebelum	 daln	 salalt	 aldalnyal	 Covid-19	

terkhusus	 perusalhalaln	 yalng	 aldal	 di	 sektor	

alnekal	industri.	

Return	 Salhalm	Perusalhalaln	Mesin	daln	

Allalt	 Sebelum	 terhaldalp	 Return	 Salhalm	

Perusalhalaln	 Mesin	 daln	 Allalt	 Salalt	 memiliki	

nilali	signifikalnsi	sebesalr	0,010	yalng	beralrti	

lebih	 kecil	 dalri	 0,05	 (𝐻0	 ditolalk)	 hall	 ini	

balhwal	 aldal	 perbedalaln	 Return	 Salhalm	
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Perusalhalaln	 Mesin	 daln	 Allalt	 Sebelum	

terhaldalp	 Return	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Mesin	

daln	Allalt	Salalt	Covid-19.	

Return	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Otomotif	

daln	 Komponen	 Sebelum	 terhaldalp	 Return	

Salhalm	Perusalhalaln	Otomotif	daln	Komponen	

Salalt	memiliki	nilali	signifikalnsi	sebesalr	0,941	

yalng	 beralrti	 lebih	 besalr	 dalri	 0,05	 (𝐻0	

diterimal)	hall	ini	balhwal	tidalk	aldal	perbedalaln	

Return	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Otomotif	 daln	

Komponen	Sebelum	terhaldalp	Return	Salhalm	

Perusalhalaln	 Otomotif	 daln	 Komponen	 Salalt	

Covid-19.	 Return	 Salhalm	 Perusalhalaln	

Galrment	daln	Tekstil		

Return	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Galrment	

daln	 Tekstil	 sebelum	 dan	 	 salalt	 covid	 19	

memiliki	 nilali	 signifikalnsi	 sebesalr	 0,547	

yalng	 beralrti	 lebih	 besalr	 dalri	 0,05	 (𝐻0	

diterimal).	 Hall	 ini	 balhwal	 tidalk	 aldal	

perbedalaln	 Return	 Salhalm	 Perusalhalaln	

Galrment	 daln	 Tekstil	 Sebelum	 dan	 Return	

Salhalm	Perusalhalaln	Galrment	daln	Tekstil	Salalt	

Covid-19.		

Return	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Allals	 Kalki	

Sebelum	dan	Return	Salhalm	Perusalhalaln	Allals	

Kalki	 Salalt	 Covid	 memiliki	 nilali	 signifikalnsi	

sebesalr	0,790	yalng	beralrti	 lebih	besalr	dalri	

0,05	(𝐻0	diterimal).	Hall	ini	balhwal	tidalk	aldal	

perbedalaln	 Return	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Allals	

Kalki	 Sebelum	 terhaldalp	 Return	 Salhalm	

Perusalhalaln	Allals	Kalki	Salalt	Covid-19.		

Return	 Salhalm	Perusalhalaln	Elektronik	

Sebelum	 terhaldalp	 Return	 Salhalm	

Perusalhalaln	 Elektronik	 Salalt	 memiliki	 nilali	

signifikalnsi	sebesalr	1,000	yalng	beralrti	lebih	

besalr	dalri	0,05	(𝐻0	diterimal).	Hall	ini	balhwal	

tidalk	 aldal	 perbedalaln	 Return	 Salhalm	

Perusalhalaln	 Eletronik	 Sebelum	 terhaldalp	

Return	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Elektronik	

Sebelum	Covid-19.		

Return	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Kalbel	

Sebelum	terhaldalp	Return	Salhalm	Kalbel	Salalt	

Covid	19	memiliki	nilali	signifikalnsi	sebesalr	

0,999	yalng	beralrti	lebih	besalr	dalri	0,05	(𝐻0	

diterimal).	 Hall	 ini	 balhwal	 tidalk	 aldal	

perbedalaln	Return	Salhalm	Perusalhalaln	Kalbel	

Sebelum	terhaldalp	Saham	Perusahaan	Kalbel	

Salalt	Covid-19.	
Talbel	3.	Uji	malin	Effect	Resiko	Salhalm	
Sebelum	Covid-

19	
Nilali	Signifikaln	
Uji	Post	Hoc	

Salalt	Covid-19	

Mesin	daln	Allalt	
Sebelum		

0,000	 Mesin	daln	Allalt	
Salalt	

Otomotif	daln	
Komponen	
Sebelum		

0,900	 Otomotif	daln	
Komponen	

Salalt		
Galrment	daln	
Tekstil	Sebelum		

0,868	 Galrment	daln	
Tekstil	Salalt	

Allals	Kalki	
Sebelum		

0,346	 Allals	Kalki	Salalt	

Elektronik	
Sebelum		

0,997	 Elektronik	Salalt		

Kalbel	Sebelum		 1,000	 Kalbel	Salalt		
Sumber	Talbel	3.	Halsil	Olalh	Dalta	
l	

Berdalsalrkaln	 halsil	 alnallisis	 daltal	

penelitialn	yalng	telalh	diuralikaln	dialtals,		malkal	

dalpalt	 diketalhui	 balhwal	 sebelum	 daln	 salalt	

Covid-19	 tidalk	 aldal	 perbedalaln	 signifikaln	

terhaldalp	 Risiko	 Salhalm	 paldal	 perusalhalaln	

Sektor	 Alnekal	 Industri	 di	 Bursal	 Efek	

Indonesial.	 Dalpalt	 dilihalt	 dalri	 uji	 post-hoc,	

halnyal	 aldal	 satu	 sub	 sektor	 yalng	 aldal	

perbedalaln	signifikaln	yalitu	sub	sektor	Mesin	



Randy Hidayat, Ervita Safitri, Muhammad Medy Andrian, Perbedaan	Risiko	dan	Return	Saham	Sebelum	dan	Sesaat	Covid-
19	Pada	Sektor	Aneka	Industri	di	Bursa	Efek	Indonesia.	

 18 

daln	Allalt	Sebelum	daln	Salalt	Covid-19,	daln	5	

sub	 sektor	 yalng	 tidalk	 aldal	 perbedalaln	

signifikaln	 saat	 Sebelum	daln	 Salalt	 Covid-19,	

yalitu:	 sub	 sektor	 Otomotif	 daln	 Komponen,	

Galrment	 daln	 Tekstil,	 Allals	 Kalki,	 Elektronik	

daln	 Kalbel.	 Wallalupun	 Covid-19	 membualt	

risiko	 salhalm	menjaldi	 besalr	 nalmun	 hall	 itu	

tertutup	 dengaln	 aldalnyal	 perkembalngaln	

Return	 salhalm	 yalng	 mulali	 stalbil	 sehinggal	

menyebalbkaln	 tidalk	 aldal	 perbedalaln	 yalng	

signifikaln	alntalral	sebelum	daln	salalt	Covid-19	

paldal	perusalhalaln	sektor	alnekal	industri.	

Risiko	 Salhalm	 Perusalhalaln	Mesin	 daln	

Allalt	 Sebelum	 terhaldalp	 Risiko	 Salhalm	

Perusalhalaln	 Mesin	 daln	 Allalt	 Salalt	 memiliki	

nilali	signifikalnsi	sebesalr	0,000	yalng	beralrti	

lebih	 kecil	 dalri	 0,05	 (𝐻0	 ditolalk).	 Hall	 ini	

balhwal	 aldal	 perbedalaln	 Risiko	 Salhalm	

Perusalhalaln	 Mesin	 daln	 Allalt	 Sebelum	

terhaldalp	 Risiko	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Mesin	

daln	Allalt	Salalt	Covid-19.	

Risiko	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Otomotif	

daln	 Komponen	 Sebelum	 terhaldalp	 Risiko	

Salhalm	Perusalhalaln	Otomotif	daln	Komponen	

Salalt	memiliki	nilali	signifikalnsi	sebesalr	0,900	

yalng	 beralrti	 lebih	 besalr	 dalri	 0,05	 (𝐻0	

diterimal).	 Hall	 ini	 balhwal	 tidalk	 aldal	

perbedalaln	 Risiko	 Salhalm	 Perusalhalaln	

Otomotif	daln	Komponen	Sebelum	terhaldalp	

Risiko	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Otomotif	 daln	

Komponen	Salalt	Covid-19.	

Risiko	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Galrment	

daln	Tekstil	Sebelum	terhaldalp	Risiko	Salhalm	

Perusalhalaln	 Galrment	 daln	 Tekstil	 Salalt	

memiliki	 nilali	 signifikalnsi	 sebesalr	 0,868	

yalng	 beralrti	 lebih	 besalr	 dalri	 0,05	 (𝐻0	

diterimal).	 Hall	 ini	 balhwal	 tidalk	 aldal	

perbedalaln	 Risiko	 Salhalm	 Perusalhalaln	

Galrment	 daln	 Tekstil	 Sebelum	 terhaldalp	

Risiko	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Galrment	 daln	

Tekstil	Salalt	Covid-19.	

Risiko	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Allals	 Kalki	

Sebelum	terhaldalp	Risiko	Salhalm	Perusalhalaln	

Allals	 Kalki	 Salalt	 memiliki	 nilali	 signifikalnsi	

sebesalr	0,346	yalng	beralrti	 lebih	besalr	dalri	

0,05	(𝐻0	diterimal).	Hall	ini	balhwal	tidalk	aldal	

perbedalaln	 Risiko	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Allals	

Kalki	 Sebelum	 terhaldalp	 Risiko	 Salhalm	

Perusalhalaln	Allals	Kalki	Salalt	Covid-19.	

Risiko	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Elektronik	

Sebelum	terhaldalp	Risiko	Salhalm	Perusalhalaln	

Elektronik	 Salalt	 memiliki	 nilali	 signifikalnsi	

sebesalr	0,997	yalng	beralrti	 lebih	besalr	dalri	

0,05	(𝐻0	diterimal).	Hall	ini	balhwal	tidalk	aldal	

perbedalaln	 Risiko	 Salhalm	 Perusalhalaln	

Eletronik	 Sebelum	 terhaldalp	 Risiko	 Salhalm	

Perusalhalaln	Elektronik	Sebelum	Covid-19.	

Risiko	 Salhalm	 Perusalhalaln	 Kalbel	

Sebelum	terhaldalp	Risiko	Salhalm	Kalbel	Salalt	

memiliki	 nilali	 signifikalnsi	 sebesalr	 1,000	

yalng	 beralrti	 lebih	 besalr	 dalri	 0,05	 (𝐻0	

diterimal).	 Hall	 ini	 balhwal	 tidalk	 aldal	

perbedalaln	Risiko	Salhalm	Perusalhalaln	Kalbel	

Sebelum	terhaldalp	Kalbel	Salalt	Covid-19.	
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KESIMPULAN		

Berdalsalrkaln	 halsil	 penelitialn	 daln	

pembalhalsaln	 dialtals,	 dalpalt	 disimpulkaln	

balhwal	 tidalk	 aldal	 perbedalaln	 Return	 daln	

risiko	 salhalm	 paldal	 sektor	 alnekal	 industri	

saat	 sebelum	 daln	 salalt	 Covid-19.	 Hall	 ini	

dalpalt	dilihalt	dalri	halsil	uji	Normallitals	daln	

uji	 staltistik	 Malnoval	 yalng	 menunjukkaln	

balhwal	 Return	 daln	 risiko	 salhalm	 tidalk	

berpengalruh	 signifikaln	paldal	 sebelum	daln	

salalt	Covid-19.		

Paldal	Return	salhalm	sebelum	daln	salalt	

Covid-19	 terjaldi,	 halnyal	 perusalhalaln	 sub	

sektor	Mesin	daln	Allalt	yalng		aldal	perbedalaln	

signifikaln.	 Sebaliknya,	 perusalhalaln	 sub	

sektor	 Otomotif	 daln	 Komponen,	 Galrment	

daln	Tekstil,	Allals	Kalki,	Elektronik,	dan	Kalbel	

tidalk	 aldal	 perbedalaln	 signifikaln.	 Dalri	

penjelalsaln	 ini	 dalpalt	 disimpulkaln	 balhwal	

tidalk	 aldal	 perbedalaln	 signifikan	 Return	

salhalm	paldal	sektor	alnekal	industri	sebelum	

daln	salalt	Covid-19.	

Salmal	 hallnyal	 Return	 salhalm,	 paldal	

risiko	 salhalm	 jugal	 halnyal	 perusalhalaln	 sub	

sektor	Mesin	daln	Allalt	yalng	aldal	perbedalaln	

signifikaln.	 Sedangkan	 perusalhalaln	 sub	

sektor	 Otomotif	 daln	 Komponen,	 Galrment	

daln	Tekstil,	Allals	Kalki,	Elektronik,	dan	Kalbel	

tidalk	 aldal	 perbedalaln	 signifikaln.	 Dalri	

penjelalsaln	 tersebutl	 dalpalt	 disimpulkaln	

tidalk	 aldal	 perbedalaln	 risiko	 salhalm	 paldal	

sektor	 alnekal	 industri	 alntalral	 sebelum	daln	

salalt	Covid-19.	
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